QUY PAU TU TRAI PHIEU CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
BAO VIET (BVFED) Poc lap — Tw do — Hanh phic
S&: 01/NQ- BPD- BVBF/2016

Ha Noi, ngay 17 thang 05 nam 2016

NGHI QUYET BAN DPAI DIEN
QUY PAU TU TRAI PHIEU BAO VIET (BVBF)

- Can cr Luat Ching khoan s6 70/2006/QH11 dugc Qudc hoi thong qua ngiy
29/06/2007 va chinh sira, bd sung ngay 24/11/2010;

- Can ctr Thong tu sé 183/2011/TT-BTC ngay 16/12/2011 huéng dan vé viéc thanh
1ap va quan ly quy m¢ va Thong tu s6 15/2016/TT-BTC ngay 20/01/2016 sira doi,
bd sung mot sé didu cua Thong tu s6 183/2011/TT-BTC;

- Cin ot Gidy chung nhan thanh 1ap Quy mé ctua Quy dau tu Trai phiéu Bao Viét
(BVBF) s6 20/GCN-UBCK do UBCKNN cép ngay 20/04/2016;

- Can ctr Bién ban hop Ban dai dién Quy dau tu Trai phiéu Bao Viét ngay
17/05/2016.
QUYET NGHI

Ban Dai dién théng qua nghi quyét vdi cac ndi dung sau:

Diéu 1: Thong qua nguyén tic, phwong phap xac dinh gia tri tai san rong (Phu luc I
dinh kem)

Diéu 2: Thong qua danh sach cac té chirc cung cip bio gia

Cong ty Chimg khodin Ngén hing TMCP Viét Nam Thinh Vigng (VPBS)
Cong ty CP Ching khoan VNDIRECT (VNDS)

Cong ty CP Chimg khoan Rong Viét (VDS)

Céng ty Chimg khoan Sai Gon (SSI)

Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCBS)

YRS E RS,

Céng ty CP Chiing khoan Ban Viét (VCSC)
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Cin ctt danh sach Ban Dai dién phé duyét, BVF tiép tuc lam viéc v6i cac cong ty ching

khoan vé phuong thuc cung cép dich vu va lya chon t6i thiéu 03 td chirc, dam bao quy

dinh cua phap luat va hiéu qua hoat dong cua Quy.

Piéu 3: Thong qua chii trrong lién quan dén giao dich thudc ddi twrgng Ban Dai dién

Quy phé duyét

Tai san

Trai phi€u, cong cu lai suat co dinh chua niém yét

Khoang gia
d kién

Theo diéu kién cta to chirc phat
hanh va nhu cdu cua céc doi
tugng tham gia

Lai sut chiét khau (loi sudt) trung
binh cua 1ai sut chiét khiu (loi suét)
do 03 t6 chirc bao gia thude danh sach
do Ban DPai dién Quf phé duyét cung
cap + 50 bps

Poi tac
giao dich

Cac t6 chic dugc phép phat
hanh céac tai san noi trén theo
quy dinh phép luat Viét Nam

Céc to chirc (ngdn hang thwong mai,
doanh nghiép bao hiém, céng ty chitng
khoan, céng ty quan ly quy, cong ty tai
chinh va cdc nha dau tw té chirc khdc)
va ca nhan dugc phép thuc hién giao
dich céc tai san noi trén theo quy dinh
cua phap luat Viét Nam

thuc hién

Thoi diem Theo nhu cau cua doi tac va nhu cau cia Quy

Riéng hoat dng dau t tién giri BVF thuc hién theo Diéu 4 ciia Nghi quyét.

Diéu 4: Thong qua danh sich ngin hang va han mirc dau tw (Phu luc 2 dinh kém)

Céan cr han mtc Ban Dai dién phé duyét, BVF chu dong lya chon chi nhanh cua cac ngan

hang thurong mai dé thuc hién hoat dong dau tir tién giri. DSi voi hoat dong diu tu cong

cu thi truong tién t¢, gidy to c6 gid, cong cu chuyén nhugng cia cac ngan hang trong

danh sach, BVF thuc hién theo quy dinh tai Piéu 2,3 cla Nghi quyét.

Ngoai ra, trén co sd ¥ kién cua thanh vién Ban Pai dién, BVF ra soat, diéu chinh han mirc

dAu tu tai cac ngan hang va trinh Ban Dai dién phé duyét khi quy mo6 Quy tang trudng

manh so v&i thoi di€m hién tai (néu can).

Diéu 5: Thong qua chinh sach quén 1y rii ro (Phu luc 3 dinh kém) 40—
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Diéu 6: Lua chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam 1a don vi kiém toan cac
bao cao tai chinh cho Quy BVBF trong nam 2016.

Piéu 7: Hiéu luc
Nghi Quyét nay c6 hiéu luc ké tir ngay ky. Cac Thanh vién Ban dai dién va Céng ty Quan

ly quy Bao Viét chiu trach nhiém thi hanh Nghij quyét nay.

Chii tich Ban dai dién Quy

/—“
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Phu luc 1: Phwong phap xac dinh gia tri tai san rong

Doi voéi tién gui:

Tién giti thanh
toan tai ngan
hang

S8 du trén tai khoan thanh toan, tai khoan phong toa tai ngay
trude Ngay dinh gia

Ke o geA ” .
Poi voi tien giri
¢6 ky han

Béng tién gdc cong lai liy ké theo hop ddng tinh dén ngay trude
Ngay dinh gia

- DPbéi véi tin phidu kho bac, hoi phieu ngén hing, thuwong phiéu, chieng chi tien giri ¢
thé chuyén nhwong va cdc cdng cu trén thi truong tién té chiét khau:

Tin phiéu kho
bac, héi phiéu
ngan hang,
thwong  phiéuy,
chirng chi tién
gii c6  thé
chuyén nhwong
va cac cong cu
trén thi truwong
tién té  chiét
khau

~ NiemyéttaiSGDCK ~ Chamiemyét tai SGDCK

- Néu cé giao dich: Gia dugc | Gid dugc xac dinh theo thir tur
x4c dinh trén co s& 13i sudt | wu tién tir trén xubng nhu sau:
chiét khéu cua giao dich gin
nhit dén ngay truéc Ngay
dinh gia (Nguon théng tin:
Bloomberg tir két qua giao
dich trén HSX hodc HNX)

- Gia duoc xac dinh trén co
s& 13i suat chiét khau véi 1
sudt st dung la Lai suét
chiét khéu trung binh do 03
t6 chirc bao gia cung cap

- Truong hgp khong cé giao (khéng qud 02 tuan tinh dén
dich nhidu hon 02 tudn tinh Ngay Pinh Gid);
dén ngay cudi cing cua ky
dinh gia, gia dugc xac dinh
theo th tur uu tién tir trén
xudng nhu sau: - Theo phuong phép dinh gia

do Ban Dai dién Quy quyét

dinh;

- Theo phuong phép Gia tri
s6 sach;

e Gia dugc xac dinh trén co
s& 1ai suét chiét khau véi
1ai sudt s dung la Lai
suét chiét khau trung binh
do 03 td chirc bao gia
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cung cap (khong qud 02
tuén tinh dén Ngay Dinh
Gia),

e Theo phuong phap Gia tri
sb sach;

e Theo phuong phap dinh
gia do Ban Dai dién Quy
quyét dinh;

DPoi voi chitng khoan no va lién quan:

| Chuaniém yét 12i SGDCK

Trai phiéu Chinh phi

1l

Truong hop ¢o
giao dich tham
chiéu:

Gia duoc xac dinh trén co s& 1ai
suit chiét khdu cua giao dich
gin nhit dén ngay trudc Ngay
Dinh Gia (Nguoén théng tin:
Bloomberg tur két qua giao dich
trén HNX).
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Trudng hop
khéng c6 giao
dich tham chiéu
nhiéu hon 02 tuan
tinh dén ngiy
truéc Ngay dinh
gia hodc co6 lai
sudt chiét khéu
vugot qua Gidl
han chénh Iéch so
v6i Lai sudt tidu
chuén (*)

Gia duoc xac dinh theo thir tu
wru tién tir trén xudng nhu sau:

- Gia duoc xac dinh trén co s&
14 sudt chiét khau véi lai
suét sir dung 1a Lai suét chiét
khéu trung binh do 03 to
chtc bédo gid cung cép
(khéng qua 02 tuan tinh dén
Ngay Dinh Gid),

- Theo phuong phap Gia tri s6
sach;

- Theo phuong phéap dinh gia

Theo phuong phap Gia tri s6
sach




do Ban DPai dién Quy quyét
dinh;

(*) Lai sudt tiéu chudn:

Tiur 5 nam tro

xudng xs
ndi

Lii suét cua ky han tuong Gng trén dudng cong
141 sudt VBMA duoc xé4c dinh theo phuong phap | = 20 bps

suy tuyén tinh

| Giéihan
hénh lénh

Trén 5 nam dén
10 ndm

Lai sudt cua ky han trong umg trén dudng cong
1ai sudt VBMA duoc xac dinh theo phuong phap | = 10 bps
ndi suy tuyén tinh

Trén 10 nam

L4i suét dugc xac dinh theo phuong phép ndi suy
tuyén tinh trén co s 1ai suét tring thiu gan nhét
ctia ky han can dudi (ngén hon lién k) va ky han
can trén (dai hon lién ké)

+ 05 bps

Trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu Chinh phi bao lanh, trai phiéu chinh quyén

dia phwong

Néu c6 giao dich: Gid dugc
xac dinh trén co s¢& 1ai suit
chiét khéu cua giao dich gin
nhit dén ngay trudc Ngay
dinh gia (Nguon théng tin:
Bloomberg tir két qud giao
dich trén HSX hodgc HNX).

Trudng hop khong cé giao
dich nhiéu hon 02 tuan tinh
dén ngay cudi cing cla ky
dinh gia, gia dugc xac dinh
theo thir tu wu tién tur trén

Gia dugc x4c dinh theo thir tur
wru tién tir trén xubng nhu sau:

- Gia duoc xac dinh trén co
s& 1ai sudt chiét khau véi lai
suit sir dung la Lai suat
chiét khau trung binh do 03
t6 chirc bdo gia cung cap
(khéng qud 02 tudn tinh dén
Ngay Dinh Gid);

- Theo phuong phap Gia tri
s6 sach;
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xuong nhu sau:

Gia duoc xac dinh trén co
s&r 13i suét chiét khau véi
lai sudt sir dung la Lai
suét chiét khau trung binh
do 03 td chirc bdo gia
cung chp (khéng qud 02
tudn tinh dén Ngay Dinh
Gia);

Theo phuong phéap Gia tri
s6 sach;

Theo phuong phap dinh
gia do Ban Pai dién Quy
quyét dinh;

- Theo phuong phép dinh gid
do Ban Dai dién Quy quyét
dinh;

Gi4 x4c dinh theo phuong phap dugc cép c6 thim quyén theo quy di

duyét. 12—

Cic tai san khac duge phép diu tu nhung chua quy dinh vé phuong phap dinh gia:

nh tai Diéu 1& Quy phé
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Phu luc 2: Danh sich ngin hang va han mirc dau tw

1 | H CP Ngoai thuong Viét Nam 30 |
> | NH TMCP Piu tr & Phat trién Viét Nam 30%
3 | NH TMCP Céng thuong Viét Nam 30%
4 | NH TMCP K§ thuong Viét Nam 30%
5 | NH TMCP Quan d6i 30%
6 | NHTMCP A Chéu 30%
7 | NH TMCP Sai gon Thuong tin 30%
8 | NH TMCP Viét Nam Thinh Vuong 30%
9 | NH TMCP Quéc té Viét Nam 30%
10 | NH TMCP Bao Viét 30%
11 | NH TMCP Xuét nhép khiu Viét Nam 30%
12 | NH TMCP Hang hai 30%
13 | NH TMCP Sai Gon Ha Noi 30%
14 | HD Bank 30%
15 Tién Phong Bank 30%




Phu luc 3: Chinh sach quan ly rai ro

Cie tur viet tat:

- BVF: Céng ty TNHH Quan ly qu§ Bao Viét
- BVFB: Qu§ Dau tur Trai phiéu Bao Viét
- DVKH: Phong Dich vu khéach hang

- QLRR&DGHD: Phong Quan ly rui ro va Panh gia hoat dong

- IT: Phong Cong nghé thong tin

- KSNB&PC: Phong Kiém soét ndi bd va Phap ché
-  Marcom: Phong Marketing va truyén thong

- QLDM: Giam dbc Quan ly danh muc

- RMC: Hoi dong quan ly rui ro

- TCKT: Phong Tai chinh ké toan

1. Gi6i thidu

Muc dich cia chinh sach nay nhim cung cip nhitng huéng din cho viéc quan ly rii ro
ctia Quy Pau trr Trai phiéu Bao Viét (Quj BVBF) do Cong ty TNHH Quan 1y qu§ Bio
Viét thanh 1ap, quan Iy va dugc Ngan hang TMCP Pau trr va Phat trién Viét Nam — Chi
nhanh Ha Thanh giam sét.

Chinh sach nay ghi nhan rang rui ro 1a mét phan gan lién trong qué trinh van hanh Qu§y
BVBF. DBé d4p tmg duwgc muc tidu vé chién luge dau tu, trong d6 dap vmg ki vong cia
nha dau tu, Quy BVBF s& phai nim bét cdc co h¢i va dua ra cac quyét dinh du tu cd .z
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gén lidn v6i mirc do rui ro nhit dinh. Chinh séch nay chinh thic héa va tuyén bd cach
tiép can cia Quy BVBF trong viéc quan ly rui ro.

Pham vi

Chinh sach Quan ly rui ro ap dung cho tat ca cac bo phan va phong ban c6 lién quan dén
qué trinh vén hanh Quy BVBF.

Dinh nghia ve Quan ly Rii Ro

Céch thirc xac dinh, danh gia va ung phé véi rui ro nham hd trg cho viéc dua ra quyét
dinh dé dat dugc muc tiéu da dé ra, bao g?)m cach thirc kiém soat cac hoat dong trong
qua trinh van hanh Quy.

Dinh nghia céc rii ro chinh ciia Quy:

Rui ro thi tru'ong (Riii ro hé thong): La rii ro phat sinh khi ¢6 nhitng bién dong chung
ciia nén kinh té, mang tinh hé thdng va tac dong dén tAt ca cc nganh nghé, thi truong va
cong cu dau tu. Rui ro hé thong khong thé loai trir bing viéc da dang héa danh muc dau
tu.

Riii ro lai suit: La rui ro phat sinh khi 14i suat ting va lam giam gid tri cua cac khoan
dau tur vao trai phi€u, cong cu co thu nhép co dinh cua Quy.

Riii ro vé tin dung: La rui ro phat sinh khi d6i tac khong thuc hién nghia vu thanh
toan/chi tra hodc thuc hién nghia vu khong dung thoi han. Rui ro tin dung lién quan dén
cac khoan diu tu tidn giri, trai phiéu, cong cu c6 thu nhap cb dinh ma ngin hang gt
tidn/doanh nghiép phat hanh khéng thuc hién cam két tra 1ai/trai tirc/vén gde theo ké
hoach da thong bao hoic xAu nhét 1a bi pha sin, mat kha ning thanh toan.

Riii ro thanh khoan: La rii ro phét sinh khi BVF gdp kho khan trong viéc thuc hién
dau tu hoac chuyén d6i tai san dAu tu thanh tién do su han ché vé thanh khoan cua cac
loai tai san trén thi truong.

Rii ro da dang héa: La rui ro phat sinh khi Quy dau tr qua tip trung vao mdt hoic mot
s& nhém tai san c6 dic diém twong dong do vdy khéng giam thiéu/han ché dwoc i ro
mang tinh dic thu cia tai san hodc nhom tai san.

Rui ro phap ly: La rui ro phat sinh cho Quy trong qua trinh chip hanh phép luit do thay
doi quy dinh, khong tudn thu dung quy dinh hodc khi phét sinh tranh chap, kién céo, tir
céac bén lién quan trong qua trinh van hanh cua Quy. 72—
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5.1,

Rii ro xung dot lgi ich: La rui ro phat sinh khi c6 xung d6t nhét dinh vé loi ich giita
danh muc tr doanh cia BVF va cac quy dau tu, danh muc uy thac, gitra loi ich cua ca
nhén can bd thyuc hién diu tu va cac danh muc dang quan ly trong viéc tim kiém loi

nhuan.

Riii ro vé hoat dong: La rui ro phat sinh lién quan dén con ngudi, hé théng hodc tir

nhitng su kién bén ngoai.
Quy trinh quan ly rui ro:
Téong quan vé quy trinh Quan Iy rii ro

Quéan 1y rui ro ddi v6i Quy BVBF duogc tudn theo mot quy trinh quan ly toan dién nhim
dua ra huéng dan phu hgp cho cac bd phan tham gla trong d6 néu rd cach thirc xac dinh,
phan tich, danh gi4, giam sat, xir ly va bao cao vé rai ro. Tuy thudc vao tinh san c6 cla
cac dit liéu ddu vao va céac loai tai san diu tu/ndm giit trong timg thoi ky,
QLRR&DGHD sé thuc hién mot phan hoidc toan bod cac ndi dung duoc trinh bay trong
quy trinh nay dé thuc hién quan ly rii ro ddi véi Quy BVBE.

QLRR&DGHD sé dinh ky danh gia lai quy trinh quin ly rui ro cia Quy dé dam bao
rang quy trinh trén vén tiép tuc phat huy hiéu qua va cho phép xéac dinh, quan ly va giam
sat rui ro trong qué trinh vén hanh cia Quy BVBF.

Trang thai cta cac rii ro va ké hoach xir ly sé& dugc bao cdo thuong xuyén véi cap co

tham quyén.

Bang biéu duéi day cho thdy nhimng rii ro khac nhau dugc giam sat béi QLRR&DGHD
vi d ra nhimg trach nhiém danh cho tit ca cac doi ngii cia BVF trong toan bd qua trinh
quan ly rui ro.

Ruiroduoc | Trach nh1¢m thu ? Trééii nh'iéﬁl . . e théng duoc
gidmsat | thap du’ heu - giam sat ' str dung
Rui ro Bo phédn Phéan tich B§ phén Phan tich, Excel
thi trudmg QLRR&DGHD
Rui ro B6 phan Giao dich B0 phén Giao dich, Excel, Bloomberg
drah iodn QLRR&DGHD
Rui ro B0 phédn Phén tich, B0 phan Phan tich, Excel
% dung QLRR&DGHD KSNB&PC,
QLRR&DGHD







