
QuY DAu TU TRAI PHIEU
BAo VI~T (BVBF)

S6: 02/BB-BDD-BVBF/2016

CQNG HOA XA HQI CHU NGHiA VIE:T NAM
DQc l~p -T1! do - Hanh phuc

Ha NVi, ngay 17thdng 05 niim 2016

BIEN BAN HQP BAN D~I DI~N

QUY DAu TU TRA.I PHIEU BAo VI~T (BVBF)

Hom nay, van h6i IlhOO phut thir Ba ngay 17 thang 05 nam 2016 tai s6 8 Le Thai T6 - Hoan
Ki~m - Ha NQi, Cong ty TNHH Quan 1yQuy Bao Viet - BVF t6 chirc h9P Ban dai dien Quy
BVBF l~n l/nam 2016.

Thanh phan tham du cuoc h9P g6m co:

.:. Cac thanh vien Ban d~i di~n Quy BVBF:
1. Ong Hoang Anh Dire

2. Ong D6 Anh Duc

3. Ong Nguyen Nam CUOng

- Chu tich Ban dai dien Quy

- Thanh vien Ban dai dien Quj'

- Thanh vien Ban dai dien Quy

1. Ong D~u Minh Lam

2. Ba Nguyen Phuong Anh

3. Ba Nguyen Thi Kim Thuy

4. Ong Mai Trung Dung

Va lanh dao cac khoi, phong

- T6ng Giam d6c

- Giam d6c PTKD

- Giam d6c Phan tich

- Giam d6c GSTT

.:. D~i di~n ngan hang giam sat

1. Ong Duong Thanh Dung - Ngan hang BIDV - Chi nhanh Ha Thanh

1. Ba Ph~m Thi Phuong Thuy - Thir ky

Ban D~i di~n Quy da thao 1u~ncac nQidung trong chuang trinh h9P va nhih trf thong qua nhung
v~n d~ sau:

1. Nguyen t~e, phU'O'ngphap xae djnh gia trj tai san rong

Ban D~i di~n nh~t trf thong qua Nguyen t~c, phuang phap xac dinh gia tri tai san rang (Chi liit
t(Ji Phl:lil:lc 1 dinh kern).

2. Danh saeh cae tAehlfe eung cAp bao gia

Ban D~i di~n nh~t trf thong qua danh sach cac t6 chuc cung cfrp dich V\l bao gia d6i v6i cac lo~i
tai san 1aisu~t c6 dinh, bao g6m:

Cong ty TNHH Chung khoan Ngan hang TMCP Vi~t Nam Thinh Vugng (VPBS)



~-~--
.2 Cong ty CP Chirng khoan VNDIRECT (VNDS)

,~~~.

3 Cong ty CP Chung khoan Rong Viet (VDS)

4 Cong ty Chung khoan Sai Gon (SSI)
..~----

5 Cong ty TNHH Chung khoan Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viet Nam (VCBS)

16 Cong ty CP Chung khoan Ban Vi~t (VCSC)

Gin cir tren danh sach Ban Dai dien Quy phe duyet, BVF se lam viec voi cac cong ty clurng
khoan vS phuong thirc cung cap dich vu va chu d(>nghra chon t6i thieu 03 t6 chirc, dam bao quy
dinh cua phap luat va hieu qua hoat dong cua Quy.

3. Giao djch thuQc dBi nrong Ban D~i di~n Quy phe duyet

Ban Dai dien nh~t tri thong qua chu tnrong lien quan d~n giao dich thuoc d6i nrong Ban Dai dien
Quy phe duyet, thea do BVF chu d(>ngthirc hien cac giao dich nhir sau:

chinh va cac nha adu tu t6 chuc khac) va
ca nhan dugc phep th\Tc hi~n giao dich
cac tai san noi tren thea quy dinh cua
phap lu~t Vi~t Nam
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Trai phieu, cong cu liii su~t c6 dinh chua niem y~t

Khoang gia Theo diSu ki~n cua t6 chuc phat Liii su~t chi~t kh~u (iqi su~t) trung binh
dl}'ki~n hanh va nhu du cua cac d6i tuqng cua liii su~t chi~t kh~u (igi su~t) do 03 t6

tham gia chuc bao gia thu(>cdanh sach do Ban D<;ti
di~n Quy phe duy~t cung dp ± 50 bps

DBi tac giao Cac t6 chuc duqc phep phlit hanh Cac t6 chuc (ngdn hang thuang m(Ji,
djch cac tai san noi tren thea quy dinh doanh nghi¢p bao hiim, cong ty chimg

phap lu~t Vi~t Nam khoan, cong ty quan If; quy, cong ty tai

Tho; di~m Theo nhu du cua d6i tac va nhu du cua Quy
thl}'c hi~n

Ghi chu: Rieng hO(Jta(jng adu tu tiJn gui se aU(lc quy ajnh t(JiMl;lC4 cua Bien ban.

4. Danh sach ngan hilDg va h~n mu-c d~u ttl'

Ban D<;tidi~n nh~t tri thOng qua danh sach, h<;tnmuc cho cac ngan hang nh~n tiSn gfri, cong C\lthi
truemg tiSn t~, gi~y ta co gia, cong C\lchuy~n nhuqng (chi tdt t(JiPhl;lIl;lC2 ainh kem).

Can cu h<;tnmuc Ban D<;tidi~n phe duy~t, BVF se chu d(>ng l\TachQn chi nhanh cua cae ngan
hang thuong rn<;tid~ th\Tchi~n ho<;ttd(>ngd~u tu tiSn gfri. Ho<;ttd(>ngd~u tu cong C\lthi truemg tiSn
t~, gi~y ta co gia, cong C\lchuy~n nhuqng cua cac ngan hang trong danh sach dugc th\Tchi~n thea
quy dinh t<;tiM\lc 2,3 cua Bien ban.

Ngoai ra, tren co sa y ki~n cua thanh vien Ban D<;tidi~n, BVF se ra soat, diSu chinh h<;tnrnuc d~u
tu t<;ticac ngan hang va trinh Ban D<;tidi~n phe duy~t khi quy rno Quy tang trut'mg rn<;tnhso v6i
thai di~rn hi~n t<;ti(niu cdn)~



5. Chinh sach quan ly riii ro

Ban Dai dien nhfit tri thong qua Chinh sach quan Iy rui ro duoc xay dung can cir thea Quyet dinh
s6 428/QD-UBCK ngay 11107/2013 cua Uy ban Chung khoan v~ viec ban hanh quy ch~ huong
dftn, thi~t lap, v~n hanh h~ thong quan tri rui ro cho cong ty quan Iy quy va cong ty d~u tir chirng
khoan rieng le tu quan Iy (chi tih tai Phu luc 3 dinh kern).

6. TB chirc ki~m toan bao cao tai chinh

Ban Dai dien nh~t tri Iva chon Cong ty TNHH Ernst & Young Vi~t Nam la dan vi kiem toan cac
bao cao tai chinh cho Quy BVBF trong nam 2016.

CUQchop k~t thuc vao h6i I1h30 phut cung ngay. Cac thanh vien Ban Dai dien du hop nh~t tri
thong qua va ky vao bien ban.

Bien ban hQp g6m ~ trang lUll t?i Cong ty Quan Iy quy Bao Vi~t, cac ban scan Bien ban dfi kY
duqc gui cac thanh vien BDD qua email.

CHU TOA cuOC HOP - CHU TICH BAN DAI DIEN. .. . ..

Ong Hoang Anb Duc. .

THANH VIEN BAN D~I DI¥N

Ong Nguy~n Nam CuOng .

NGAN HANG GIAM SAT

THUKY CU<)C HQP

Ba Ph3m Thj PhorOOlgTh(JY ~ .



Phu luc 1: Phuong phap xac djnh gia tr] tai san rong

D6i vo'i ti~Jl gil'i:

'"
~ ~0

U,ngmvc ' Nguyen tic dinh giaStt ~>

~

1 Ti~n gfri thanh S6 dir tren tai khoan thanh toan, tai khoan phong toa tai ngay
toan tti ngan

tnroc Ngay dinh gia
hang

2 DBi vOi ti~n gfri Bang tiSn g6c cong UiiIiiy kS thea hop d6ng tinh dSn ngay tnroc
co ky han Ngay dinh gia

D6i vO'itin phi~u kho bac, h6i phi~u ngau hang, thuong phieu, cluing chi ti~n gu'i co
th~ chuyen nhuong va cac cong Cl} tren th] rruoug ti~n t~ chi~t khfiu:

- NSu co giao dich: Gia duoc Gia duoc xac dinh thea thir tv
iru tien nr tren xuong nhir sau:

Tin phi~u kho
btc, hBi phi~u
ngan himg,
thuO'ng phi~u,
chUng chi ti~n -
gfri co th~
chuy~n nhuQ'ng
va cac cong cl.J
tren thi truo-ng
ti~n t~ chi~t
khfiu

xac dinh tren co sa Hii su~t
chiSt khfru cua giao dich gAn
nh~t dSn ngay truoc Ngay
dinh gia (Ngu6n thong tin:
Bloomberg tir kit qua giao
dich tren HSX ho(lc HNX)

TruOng hgp khong co giao
dich nhiSu han 02 tuAn tinh
dSn ngay cu6i cling cua kY
dinh gia, gia duqc xac dinh
thea thil tv Uti tien til tren
xu6ng nhu sau:

• Gia duqc xac dinh tren ca
sa Iiii su~t chiSt kh~u voi
Iiii sufrt sil d\lng Ia Liii
sufrt chiSt kh~u trung binh
do 03 t6 chilc bao gia

Gia duqc xac dinh tren ca
sa Iiii su~t chiSt kh~u voi Iiii
su~t sil d\lng Ia Liii su~t
chiSt kh~u trung binh do 03
t6 chilc bao gia cung c~p
(khong qua 02 tu6n tinh din
Ngay Dtnh Gia);

Theo phuang phap Gia tri
s6 sach;

Theo phuang phap dinh gia
do Ban D~i di~n Quy quySt
dinh'. ,



cung cap (khong qua 02
tudn tinh din Ngay Dinh
Gia);

• Theo phuong phap Gia tri
s6 sach;

• Theo phirong phap dinh
gia do Ban Dai dien Quy
quyet dinh;

)

n6i viri chung khoan nQ'va lien quan:
:Sr
~H
N
,C

1 Trai phieu Chinh phii

Gia duoc xac dinh tren co sa Hii
su~t chi~t khau cua giao dich

Truong hop co gan nh~t d~n ngay tnroc Ngay
1.1 giao dich tham Dinh Gia (Nguon thong tin:

chieu: Bloomberg tit kit qua giao dich.
trenHNX).

,
Theo phirong phap Gia tri soGia duoc xac dinh thea thir tu

Truong hop , sachuu tien til tren xuong nhu sau:
khong co giao
dich tham chien - Gia duoc xac dinh tren co sa
nhieu han 02 tuan
tinh d~n ngay
tru6c Ngay dinh1.2
gia ho~c co Hii
su~t chi~t kh~u

!iii su~t chiet kh~u voi Hii
su~t sir dung la Lai su~t chiet
khan trung binh do 03 t6
chuc bao gia cung c~p
(khong qua 02 tUdn tinh din
Ngay Dtnh Gia);vuqt qua Gi6i

h~n chenh l~ch so
Theo phuang phap Gia tri s6
sach;

vai Lai suAt tieu -
chuAn(*)

- Theo phuong phap dinh gia



(*) uu sudt tieu chu6n:

do Ban Dai dien Quy quyet
dinh;

re 5 nam tro
Lai su~t cua ky han tuong irng tren dirong cong
Hiisu~t VBMA duoc xac dinh thea phirong phap ± 20 bps

xu6ng :::::::
n9i suy tuyen tinh c.-

G1

Lai su~t cua ky han nrong irng tren dirong cong
MHI..

Tren 5 nam dSn _y

10nam
Uiisu~t VBMA duoc xac dinh thea phirong phap ± 10 bps VII
n9i suy tuyen tinh --:-;;;:;;:.

Lai su~t diroc xac dinh thea phuong phap n9i suy

Tren 10 nam
tuyen tinh tren co sa liii su~t bung thau gan nh~t

± 05 bps
cua ky han c~n diroi (ngan han li~n ke) va ky han
cfm tren (dai han li~n k~)

2
Trai phieu doanh nghiep, trai phi~u Chinh phu bao Hinh, trai phi~u chinh quy~n
dia phU'ong

- NSu co giao dich: Gia duqc Gia duqc xac dinh thea thu tv
xac dinh tren ca sa liii su~t
chiSt kh~u cua giao dich gan
nh~t dSn ngay truac Ngay
dinh gia (Ngu6n thong tin:
Bloomberg tir kit qua giao
dtch tren HSX hoijc HNX).

uu tien illtren xu6ng nhu sau:

Gia duqc xac dinh tren ca
sa liii su~t chiSt kh~u vai liii
su~t su dt,mg la Liii su~t
chiSt kh~u trung binh do 03
t6 chuc bao gia cung dp
(khong qua 02 tu6n tinh din
Ngay Dtnh Gia);

Truemg hqp kh6ng co giao
dich nhi~u han 02 tuan tinh
dSn ngay cu6i cling cua ky
dinh gia, gia duqc xac dinh
thea thu t1)'uu tien tu tren

Theo phuang phap Gia tri
s6 sach;



xuong nhu sau:

• Gia duoc xac dinh tren co
sa lai suat chiet khau voi
Uli suat su dung hi Lai
su~t chi~t khan trung binh
do 03 t6 chirc bao gia
cung dp (khong qua 02
twin tinh din Ngay Djnh
Gia);

• Theo phirong phap Gia tri
s6 sach;

• Theo phirong phap dinh
gia do Ban Dai dien Quy
quyet dinh;

Theo phuong phap dinh gia
do Ban Dai dien Quy quyet
dinh;

y

Cac tili san khac (tm!c pIH:;P (Ifill tu nhung chua quy dinh v~ phuong phap djnh gia:

Gia xac dinh thea plnrong phap duoc dp co th~m quyen thea quy dinh tai DiSu l~ Quy pheA-_
duy~t.



Phu luc 2: Danh sach ngan hang va han mire d~u ttl

8ft Ngan himg Giaih,n
~

1 NH TMCP Ngoai thuong Viet Nam 30%

2 NH TMCP f)~u tu & PhM trien Vi~t Nam 30%

3 NH TMCP Cong thuong Vi~t Nam 30%

4 NH TMCP Ky thuong Vi~t Nam 30%

5 NH TMCP Quan dQi 30%

6 NH TMCP A CMu 30%

7 NH TMCP Sai gon Thuong tin 30%

8 NH TMCP Vi~t Nam Thinh Vuong 30%

9 NH TMCP Quoc tS Viet Nam 30%

10 NH TMCP Bao Vi~t 30%

11 NH TMCP Xu~t nhap khau Vi~t Nam 30%

12 NH TMCP Hang hai 30%

13 NH TMCP Siti Gon Ha NQi 30%

14 HDBank 30%

15 Tien Phong Bank 30%



PhI}. luc 3: Chinh sach quan Iy riii ro

Cac til' vi~t t~t:

BVF: Cong ty TNHH Quan 1)' quy Bao Vi~t

- BVFB: Quy D~u tu Trai phieu Bao Viet

- DVKH: Phong Dich vu khach hang

QLRR&DGHD: Phong Quan 1)'rui ro va Danh gia hoat dong

IT: Phong Cong nghe thong tin

- KSNB&PC: Phong KiSm soat n<')ib<')va Phap che

- Marcom: Phong Marketing va truyen thong

QLDM: Giam d6e Quan If danh muc

- RMC: H<')id6ng quan If rui ro

- TCKT: Phong Tai chinh k~ toan

1. Gi6'i thi~u

Muc dich cua chinh sach nay nham eung dp nhirng lurong d~n eho viec quan 1)' rui ro
cua Quy D~u tu Trai phieu Bao Vi~t (Quy BVBF) do Cong ty TNHH Quan 1)'quy Bao
Viet thanh l~p, quan If va duoc Ngan hang TMCP D~u tu va Phat triSn Vi~t Nam - Chi
nhanh Ha Thanh giam sat.

Chinh saeh nay ghi nh~n r5ng rui ro la m<')tph~n g~n liSn trong qua trinh v~n hanh Quy
BVBF. DS dap Ung duqe m\le tieu vS ehi~n luqe d~u tu, trong do dap Ung ki vQng eua
nha d~u tu, Quy BVBF se phai n~m b~t cae co h<')iva dua ra cae quy~t dinh d~u tu e~



gin liSn voi rmrc dQ rui ro nhat dinh. Chinh sach nay chinh thirc hoa va tuyen b6 each
tiep c~n cua Quy BVBF trong viec quan ly rui roo

2. Pham vi

Chinh sach Quan ly rui ro ap dung cho t~t ca cac bQ phan va phong ban co lien quan d~n
qua trinh v~n hanh Quy BVBF.

3. Djnh nghta v~ Quan ly Riii Ro

Cach thirc xac dinh, danh gia va irng pho voi rui ro nham h6 tro cho viec dira ra quyet
dinh de dat duoc muc tieu dff dS ra, bao g6m each thirc kiem soat cac hoat dQng trong
qua trinh van hanh Quy.

Riii ro th] truong (Rui ro b~ tbBng): La rui ro phat sinh khi co nhtmg bien dQng chung
clla nSn kinh t~, mang tinh h~ th6ng va tac dQng d~n t~t ca cac nganh nghS, thi truemg va
cong C\l diu tu. Rlli ro h~ th6ng khong the lO<;litm b&ng vi~c da d<;lnghoa danh m\lc diu
tu.

4. Djnh nghla cac rui ro chinh cua Quy:

Riii ro Iii su~t: La rui ro phM sinh khi lffi su~t tang va lam giam gia tri Clla cac khoan
diu tu vao trai phi~u, cong C\l co thu nh~p c6 dinh Clla Quy.

Riii ro v~ tin d1}ng: La rui ro phat sinh khi d6i tac khong th\lc hi~n nghla V\l thanh
toanlchi tra ho~c th\fc hi~n nghla V\l khong dung thai h<;ln.Rlli ro tin d\lng lien quan dSn
cac khoan diu tu tiSn gui, trai phi~u, cong C\l co thu nh~p c6 dinh rna ngan hang gui
tiSnidoanh nghi~p phM hanh khong th\lc hi~n cam k~t tra lffiltrcii tuc/v6n g6c thea k~
hO<;lchdff thong bao ho~c x~u nh~t la bi pha san, m~t kha nang thanh toano

Riii ro thanb khoan: La rui ro phat sinh khi BVF g~p kho khan trong vi~c th\lc hi~n
diu tu ho~c chuyen d6i tai san diu tu thanh tiSn do S\l h<;lnch~ vS thanh khoan Clla cac
lO<;litai san tren thi truang.

Riii ro da d~ng boa: La rui ro phM sinh khi Quy diu tu qua t~p trung vao mQt ho~c mQt
s6 nhom tai san co d~c diem tuang d6ng do v~y khong giam thieu/h<;lnch~ duqc rui ro
mang tinh d~c thil cua tai san ho~c nhom tai san.

Riii ro pbap Iy: La rui ro phat sinh cho Quy trong qua trinh ch~p hanh phap lu~t do thay
d6i quy dinh, khong tuan thll dung quy dinh ho~c khi phat sinh tranh ch~p, ki~n cao, tir
cac ben lien quan trong qua trinh v~n hanh cua Quy.AfOZ---



Rui ro xuog dQt lQi ich: La rui ro phat sinh khi c6 xung d<)tnhat dinh v~ 19i ich giira
danh muc nr doanh cua BVF va cac quy diu tu, danh muc uy thac, giira 19i ich cua ca
nhan can b<)thirc hien diu tir va cac danh muc dang quan ly trong viec tim kiem 19i
nhuan.

Rui ro v~ hoat dQog: La rui ro phat sinh lien quan dSn con nguoi, h~ thong hoac ur
nhirng su kien ben ngoai.

5. Quy trinh quan Iy rui ro:

5.L T6ng quan v~ quy trinh Quan ly rui ro

Quan ly rui ro d6i voi Quy BVBF diroc tuan thea m<)tquy trinh quan ly toan dien nham
dua ra huang d~n phil hQ'Pcho cac b<)phan tham gia, trong do neu r5 each thirc xac dinh,
phan tich, danh gia, giam sat, xu ly va bao cao v~ riIi rooTily thu<)cvan tinh s~n c6 cua
cac du li~u diu van va cac lo<;titai san diu tu/n~m giu trong tUng thai ky,
QLRR&DGlID se thl)'c hi~n m<)tphin ho~c toan b<)cac n<)idung dugc trinh bay trong
quy trinh nay d~ thl)'chi~n quan ly riIi ro d6i vai Quy BVBF.

QLRR&DGlID se dinh kY danh gia l<;tiquy trinh quan ly rui ro cua Quy d~ dam bao
r~ng quy trinh tren v~n tiSp tl)c phat huy hi~u qua va cho phep xac dinh, quan ly va giam
sat riIi ro trong qua trinh v~n hanh cua Quy BVBF.

Tr<;tngthai cua cac riIi ro va kS ho<;tchxu ly se dugc bao cao thuang xuyen vai cfrp c6
thfrmquy~n.

Bang bi~u duai day cho thfry nhfrng riIi ro khac nhau dugc giam sat boi QLRR&DGHD
va d~ ra nhfrng trach nhi~m danh cho tfrt ca cac d<)ingu cua BVF trong toan b<)qua trinh
quan ly riIi roo

Rid fO dugc Trach nni~m fuu j Trachnni~m I H~ th6ng <lugc

Igiam sat I th~p du H~u giam sat : sir d\lng,
:

Ruiro B<)ph~nPhan tich B<)ph~n Phan tich, Excel

thi tfUang QLRR&DGHD

Ruiro B<)ph~n Giao dich B<)ph~n Giao dich, i Excel, Bloomberg

thanh khoan QLRR&DGHD
,

Ruiro B<)ph~nPhan tich, B<)ph~n Phan dch,
:

Excel
tin dl)ng QLRR&DGHD KSNB&PC,

QLRR&DGHD j
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BQphan Giao dich QLRR&DGHDHo<::ttdong
moi gioi

Rui ro

da dang hoa

TCKT,
QLRR&DGHD

ExcelQLRR&DGHD

Giam sat cac chi
d~n d~u ttl

KSNB&PC Orders, ExcelKSNB&PC,
QLRR&DGHD

Rui ro vS xung
dQt loi ich

KSNB&PC ExcelKSNB&PC,
QLRR&DGHD

Rui ro

danh tieng

DVKH, Marcom QLRR&DGHD Word

Rui ro
hoat dong

5.2. Mohi quy trinh

TCKT,IT,
KSNB&PC

KhongQLRR&DGHD ~r.r
~
T'{
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