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+7,5%

Tiéu dung thuc 7T | YoY

15,2 ty USD

FDI gidi ngan 7T | +11,8% YoY

| vi MO QUOC TE

Trung Pong & dau mo

Thoéa thuadn ngung bdn d6 v khi bat ddng My-Iran
khién giao tranh kéo dai trong phan Ién thang 7, hoat
ddng luu théng hang hda qua eo bién Hormuz tiép tuc
bi han ché& va xung dot lan tdéi Bién Dé cling cac cd sd
dau khi & Saudi Arabia.

Gia dau brent cd luc vugt 100 USD/thung nhung sau
dé ha nhiét khi My phat tin hiéu ngoai giao va viéc
OPEC+ nang han ngach (du khong I&n). Trong thang 7,
gid dau phan ing nhe hon so vdi dot céng thang trudc
do thi trudng da thich nghi khi chién tranh dién ra kha
lau, su md& rong cua cac tuyén thay thé va nhu cau dau
toan cau bi suy yéu.

| vi MO TRONG NUOC

San xuat

San xuat cong nghiép duy tri xu hudng tich cuc trong
thang 7 vdi IIP tang 14,5% YoY, dua mlc tang 7 thang
[én 11,4%, la mlc tang cao nhat trong nhiéu nam.
Riéng nganh “Cong nghiép ché bién, ché tao" tang 15%
trong thang va déng gop 81,6% vao muc tang chung.

PMI dat 52,9 diém, danh d&u thang th 13 lién tiép
trén 50; san lugng, dén hang mdi, xuit khdu va mua
hang cung cai thién, trong khi ap luc chi phi ha nhiét.

Pau tu cong & FDI

Gidi ngan dau tu cong dén 31/7 dat 425,3 nghin ty
dong, tudng dudng 41,9% k€& hoach; ti€n d6 giai ngan
cai thién nhung van bi can trd bai GPMB, thi&u hut NVL
va cac vudng mac tha tuc dau tu. Trdi lai, FDI tié€p tuc
|a diém sang véi téng von dang ky 7T dat 38,1 ty USD
(+58% YoY) va von thuc hién dat 15,2 ty USD
(+11,8%). Hoat dbng giadi ngan FDI ciing la 1 ngudn
cung ngoai té quan trong cho hé théng ké tir dau nam.

Ty gia

Ty gid gidm nhanh trong dau thang xudng 26.240-
26.250 dong/USD khi hé thong hdp thu ngudn ngoai té
tUr cac khoan vay qudc té cua moét s6 NHTM. Sang nilra
cubi thang, 13i sudt VND ky han ngdn giam manh lam
chénh Iéch VND-USD chuyén &m, trong khi diéu kién
chinh sach tién té clua Fed van cuc doan, khién
USD/VND tang trd lai; tai ngay 31/7, ty gia lién ngén
hang déng clra ¢ 26.296 dong, giam 0,01% YTD.
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41,9%

Hoan thanh k& hoach chi dau tu céng

+4,39%

CPI binh quan 7T | YoY

+21,7%

Xuét kh&u 7T | YoY

26.296

USD/VND 31/7/2026 | -0,01% YTD

Thué quan My & chubi cung ng

TUr 24/7, My thay thu& tam thdi 10% bdng thué bé
sung Section 301; phéan I6n 60 nén kinh té chiu mic
10% hoac 12,5% cOng thém vao thué MFN va nghia vu
khac sau khi ap dung cac ngoai |é. Viét Nam chiu
12,5% cong MFN va 1 phan nghia vu khac, ngoai tru
moét s6 mat hang nhu: linh kién dién tu, ban dan; dién
thoai thong minh; thiét bi mang dugc mién thué€ 301.
Mlc thué mdi khéng gay cu s6c thuong mai I16n nhu
IEEPA hoi T4/2025, nhung viéc tai phan bd thuong mai
va chudi cung U'ng sé dudc tiép dien. ASEAN ti€p tuc
hudng Igi tur China+1 nhung dong ddn hang va dau tu
s€ c6 su phan héa manh hon gilra cac quéc gia.

Tiéu dung

Ban |é hang hda va dich vu tiéu dung 7 thang tang
14,5% YoY va tang 7,5% sau loai trir yéu td gia, cao
hon muic 7,1% cung ky 2025. Su cai thién chu yéu
phan anh tam ly tiéu dung tich cuc do cac chinh sach
nang thu nhap kha dung co6 hiéu luc tir 1/7 can thdi
gian dé€ lan toa. Rui ro 1a tdm ly c6 thé suy yéu tré lai
néu cang thdng Trung Péng ddy gid nhién liéu ting
manh trd lai.

Xuat - nhap khau

Xuét khdu thang 7 dat 53,1 ty USD (+25% YoY), dua
|0y ké 7 thang Ién 319,5 ty USD (+21,7%); hon 80%
kim ngach dén tir khu vuc FDI, trong d6 xudt khdu mat
hang dién t&, may tinh va linh kién tang 50,1%. Dong
th&i, nhdp khdu Ily k& dat 340,1 ty USD (+24,1%),
khién can can thuong mai nhap siéu Iy ké 20,5 ty
USD. Toan b tham hut thuong mai dén tur khu vuc noi
dia, trong khi khu vuc FDI van xuat siéu 7,98 ty USD.

Lam phat

CPI thang 7 tang 4,45% YoY nhung gidm 0,12% MoM
nhg gia xang dau va ludng thuc ha nhiét. Binh quan 7
thang, CPI tang 4,39% YoY va lam phat cg ban tang
4,19%. Ap luc van tap trung 6 nhém &n udng ngoai gia
dinh, nha &-dién nudc-chat dot-VLXD; chi phi xay
dung, gid dau. Ngoai ra rudi ro ty gia tang lai khi€én muc
tiéu ki€m soat CPI dudi 4,5% con nhiéu thach thirc.

Bao cao nay chi phuc vu cho muc dich cung cédp théng tin ma khéng ham y khuyén nghj dau tu
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Thanh khoan ky ngan du da, lai
suat TT2 giam manh cudi thang

Thanh khoan ti€p tuc ndi 1dng trong thang 7; 1ai
suat ON gidm vé 1-2% cudi thang va 1W ciing
c6 thdi diém xudng thadp. Tang trudng tin dung
cham lai cung viéc KBNN chu dong tai gui, nang
tién gufi Kho bac I1én 731 nghin ty déng vao
30/7, giup thanh khoan hé thong kha du da du
NHNN rdt rong hon 103 nghin ty dong qua
OMO. Xét trong thang, Lai suat ON-1W giao
dich binh quan & 4-5%/nam; cac ky han 3M-1Y
van d muc cao, binh quan khoang 7,5-8,3%.

Lai suat niém yét di ngang, ap luc
huy dong van Ién

Lai suat huy dong tai quay gan nhu di ngang
trong thang 7. Tai nhdm NHTM I8n, ky han 6
thang binh quan & 5,63%/nam va 12 thang &
6,09%; tai Big4, muic tudng Ung la 5,63% va
5,9% (/i sudt theo biéu céng bé trén web).
Dén 29/7, tin dung tang 8,38% YTD, trong khi
huy dong dén 27/7 tang 5,75%; chénh léch
gilta tin dung va huy dong chua thu hep khién
ap luc huy dong van kha I6n. Tuy nhién véi viéc
cac ty lé da dugc thao g8 va diéu kién thanh
khoan du da & TT2 dugc duy tri da 1au sé ho trg
giai tda ap luc vén & TT1.

VN-Index diéu chinh manh; P/E
thap hon trung binh lich su

VN-Index ddng clra thang 7 tai 1.736 diém,
gidm 124 diém (-6,7% MoM), chiu tac ddng
dong thgi tir thong tin bat Igi tai mot s6 doanh
nghiép 16n, cdng thang My-Iran va ap luc ban
gidi chap khi du ng margin & mdc cao. Chi s6
P/E van dong trong vung 13,7-15,4 thap hon
muc binh quan lich s& 16,9 va trung vi 16,4
trong giai doan 2016-2026. Mdc du vay, day la
muc dinh gid chua thuc su hdp dan néu so vdi
phan Ién cac thi trudng chirng khoan trong khu
vuc ASEAN.

Vé van dong thi trudng, nhdm ngan hang TCB,
BID, CTG, VCB va VPB kéo VNINDEX giam 21,7
diém; VIC-VHM kéo chi s6 giam 7 diém, trong
khi MCH va VNM tac déng ngudc lai, hd trd chi
s6 nhung déng gép khong 16n. Ap luc giam
diém nhin chung bao phu hau hét toan bd
nhom nganh.

Top c6 phiéu tac dong I6n nhat téi chi s6: TCB -7,28 diém ¢ BID -6,10 diém e VIC -5,10 diém

Ngudn: Baoviet Fund | SG liéu tinh dén: 31/7/2026

Bd&o cdo nay chi phuc vu cho muc dich cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén nghi déu tu



	Slide 1
	Slide 2

