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DQc Hlp - Tl}' do - Hanh phuc

Ha NQi, ngay 17 thang 05 nam 2016

NGHI QUYET BAN D~ DI~N

QuY DAu TU TAAI PHIEU BAo VI~T (BVBF)

- Can cir Luat Chung khoan s6 70/2006/QHli diroc Quoc h9i thong qua ngay

29106/2007 va ehinh sua, b6 sung ngay 2411112010;

- Can cir Thong tu s6 183/2011/TT-BTC ngay 16/12/2011 hirong dan vS viec thanh

l~p va quan ly quy rna va Thong tu s6 15/2016/TT-BTC ngay 20101/2016 sua d6i,

b6 sung rn9t s6 diSu cua Thong tu s6 183/20 I11TT-BTC;

- Can cir Gi~y chirng nhan thanh l~p Quy rna cua Quy d~u tu Trai phieu Bao Vi~t

(BVBF) s6 20/GCN-UBCK do UBCKNN cfrpngay 20104/2016;

- Can cir Bien ban hop Ban dai dien Quy d~u tu Trai phieu Bao Vi~t ngay

17/05/2016.

QUYETNGHI

Ban Dai dien thong qua nghi quyet voi cac n9i dung sau:

Di~u 1: Thong qua nguyen t~c, phirong phap xac djnh gia tr] tili san rong (Ph{l/{lc 1

dinh kem)

Di~u 2: Thong qua danh sach cac tA chirc eung e~p bao gia

1 Cong ty TNHH ChUng khoan Ngan hang TMCP Vi~t Narn Thinh Vuqng (VPBS)

2 Cong ty CP Chung khoan VND1RECT (VNDS)

3 Cong ty CP ChUng khoan R6ng Vi~t (VDS)

4 Cong ty Chung khoan Sai Gan (SS1)

5 Cong ty TNHH ChUng khoan Ngan hang TMCP Ngo'.li thuang Vi~t Narn (VCBS)

6 Cong ty CP ChUng khoan Ban Vi~t (VCSC)



Can cir danh sach Ban Dai dien phe duyet, BVF tiSp tuc lam viec voi cac cong ty chirng

khoan vS phuong thirc eung dp dich vu va hra chon t6i thieu 03 t6 chile, dam bao quy

dinh cua phap lu~t va hieu qua hoat dong cua Quy.

Di~u 3: Thong qua chii trirong lien quan d~n giao djch thuQc dAi nrong Ban D~i di~n

Quy phf duy~t

Tai san Trai phieu, cong cu Uii su~t e6 dinh chua niem ySt

Khoang gia Theo diSu kien cua t6 chirc phat Uti su~t ehiSt khau (loi su~t) trung
dl}' ki~n hanh va nhu e~u cua cac d6i binh cua !iii su~t chiet kh~u (loi suat)

tuong tham gia do 03 t6 clnrc bao gia thuoc danh sach
do Ban Dai dien Quy phe duyet eung
dp±50bps

DAi tac Cae t6 ehue duqe phep phat Cae t6 ehue (ngdn himg thuang m(li,
giao dich hanh cae tai san noi tren thea daanh nghi?p baa hi~m, cong ty chung

quy dinh phap lu~t Vi~t Nam khaan, cong ty quan If;quy, cong ty tai
chinh va cac nha adu tu t6 chuc khac)
va ca nhan duqe phep thve hi~n giao
dieh cae tai san noi tren thea quy dinh
eua phap lu~t Vi~t Nam

Thiri di~m Theo nhu du eua d6i tae va nhu du eua Quy
thl}'chi~n

Rieng ha(lt a(mg adu tu ti~n giri BVF th1!chi?n thea Di~u 4 clLaNght quyit.

Di~u 4: Thong qua danh sach ngan hang va h~n muc dAu tll (Ph(ll(lc 2 tlinh kem)

Can eu h~n mue Ban 8~i di~n phe duy~t, BVF ehu d<)ngIva ehQn chi nhanh eua cae ngan

hang thuong m~i dS thve hi~n ho~t d<)ngd~u tu tiSn gui. 86i v6i ho~t d<)ngd~u tu eong

el) thi trucmg tiSn t~, gi~y ta co gia, eong el) ehuySn nhuqng eua cae ngan hang trong

danh saeh, BVF thve hi~n thea quy dinh t~i 8i~u 2,3 eua Nghi quySt.

Ngoai ra, tren ea sa y kiSn eua thanh vien Ban 8~i di~n, BVF ra soat, di~u ehinh h~n mue

d~u tu t~i cae ngan hang va trinh Ban 8~i di~n phe duy~t khi quy mo Quy tang truang

m~nh so v6i thai diSm hi~n t~i (niu cdn).

Di~u 5: Thong qua chinh sach quan If riii ro (Ph(lI(lC3 tlinh kem) ~
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Di~u 6: Lua chon Cong ty TNHH Ernst & Young Vi~t Nam lit don vi ki~m toan cac

bao cao titi chinh cho Quy BVBF trong nam 2016.

Di~u 7: Hi~u ll}'c

Nghi Quyet fillyco hieu hrc k~ ill ngay ky. Cac Thanh vien Ban dai dien va Cong ty Quan

ly quy Bao Vi~t chiu trach nhiem thi hanh Nghi quyet nay.

Chu tjch Ban d,i di~n Quy

-
Hoang Anh Due
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Ph ...I...c 1: Phuong phap xac djnh ghl tr] tai san rong

1 Ti~n gfri thanh
toan t~i ngan
hang

2 DBi vOi ti~n gUi
co ky han

S6 dir tren tai khoan thanh toan, tai khoan phong toa tai ngay
truce Ngay dinh gia

Bang ti~n g6c cong lai lily k~ thea hop d6ng tinh d~n ngay tnroc
Ngay dinh gia

UBi veritin phieu kho bac, hBi phieu ngan hang, thirong phi~u, cbu'ng chi ti~n gu'i co
th~ chuyen nhuong va cac cong cu tren th] tru'img tj~n t~ chi~t kh[.u:

Tin phi~u kho
b~c, hBi phi~u
ngan hillIg,
thU'ong phi~u,
chUng chi ti~n -
gfri co th~
chuy~n nhU'Q'ng
va cac cong C\l
tren thi trU'O'ng
ti~n t~ chi~t
khiu

- N~u co giao dich: Gia diroc Gia diroc xac dinh thea thir 1\I
Uti tien illtren xuong nhir sau:xac dinh tren co sa lai su~t

chiet kh~u cua giao dich g~n
nh~t d~n ngay truac Ngay
dinh gia (Ngu6n thong tin:
Bloomberg tit kit qua giao
dtch tren HSX hoi;icHNX)

Gia dtroc xac dinh tren cO'
sa lili su~t chi~t kh~u vai lili
su~t su d\mg la Lili su~t
chi~t kh~u trung binh do 03
t6 chuc bao gia cung c~p
(khong qua 02 tu6n tinh din
Ngay Dtnh Gia);

TruOng hqp kh6ng co giao
dich nhi~u han 02 tu~n tinh
d~n ngay cu6i cung cua kY
dinh gia, gia duQ'c xac diM
thea thu tlf Uti tien ill tren
xu6ng nhu sau:

Theo phuang phap Gia tri
s6 sach;

Theo phuO'ng phap dinh gia
do Ban D~i di~n Quy quy~t
dinh'. ,

• Gia duQ'cxac dinh tren cO'
sa lili su~t chi~t kh~u vai
lili su~t su d\mg la Lili
su~t chi~t kh~u trung binh
do 03 t6 chilc bao gia



cung dip (khong qua 02
twin tinh din Ngay Dinh
Gia);

• Theo phirong phap Gia tri
s6 sach;

• Theo phirong phap dinh
gia do Ban Dai dien Quy
quyet dinh;

nSi v(ri cluing khoan nQ'va Hen quan:

,
Theo phuong phap Gia tri s6

Gia duoc xac dinh thea thir tv"
hop Uti tien tir tren xuong nhu sau: sach

khong co giao
dich tham chien -
nhieu han 02 tu&n
tinh d~n ngay
truac Ngay dinh

1.2
gia ho~c co Hii
su~t chi~t kh~u

Gia duoc xac dinh tren co sa Hii
su~t chiet khau cua giao dich

co g&n nh~t d~n ngay tnroc Ngay
DiM Gia (Nguon thong tin:
Bloomberg tir kit qua giao dich
trenHNX).

1 Trai phieu Chinh phu

Truong hop
1.1 giao dich tham

chieu:

Truong

vugt qua Giai
h;;tn chenh l~ch so
v&i Liii suit tieu -
chu5.n (*)

Gia duoc xac dinh tren co sa
liii su~t chiet khau voi liii
su~t sir dung la Lai su~t chiet
kh~u trung binh do 03 t6
chuc bao gia cung cAp
(khong qua 02 tu6n tinh din
Ngay Dinh Gia);

Theo phuong phap Gia tri s6
sach;

Theo phuong phap dinh gia



do Ban f)~i dien Quy q
dinh:. ,

(*) Vii sudt tieu chudn:

Lai suit cua ky han tirong irng tren duong cong
Hiisuit VBMA duoc xac dinh theo phirong phap
nQisuy tuyen tinh

Tu 5 nam tro

Tren 5 nam dSn
10nam

Lai suit cua leY han nrong irng tren dirong cong
liii suit VBMA duoc xac dinh thea phirong phap
nQi suy tuyen tinh

± 20 bps
-C
7

fAl
± 10 bps :_y

V

'v1=

± 05 bps

,
xuong

Lai suit duoc xac dinh thea phtrong phap nQi suy
tuyen tinh tren cc sa lai suit tnmg thau gftn nhit
cua ky han can diroi (ngan hon lien k~) va ky han
can tren (dai hon li~n k~)

Tren 10 nam

2
Trai phieu doanh nghiep, trai phieu Chinh phu bao lanh, trai phi~u chinh quyen
dia phuong

- NSu co giao dich: Gia diroc Gia duQ'cxac dinh thea thil tl,r
uu tien tlr tren xu6ng nhu sau:xac dinh tren cO'sa liii suit

chiSt khiu cua giao dich gftn
nhit dSn ngay truac Ngay
diM gia (Nguim thong tin:
Bloomberg tir kit qua giao
dtch tren HSX ho¢c HNX).

TruOng hQ'P khong co giao
dich nhi~u han 02 tuftn tinh
dSn ngay cu6i cling cua ky
dinh gia, gia duQ'cxac dinh
thea thil tl,r uu tien tlr tren

Gia dUQ'cxac dinh tren cO'
sa liii suit chiSt khiu vai liii
suit su d\lng la Liii suit
chiSt khiu trung binh do 03
t6 chilc bao gia cung cip
(khong qua 02 twin tinh din
Ngay Dtnh Gia);

Theo phuong phap Gia tri
s6 sach;



_ Theo phuong phap dinh gia
do Ban Dai dien Quy quyet
dinh;

xuong nhir sau:

• Gia duoc xac dinh tren co
sa liii swlt chiet khau voi
Uti suAt Slr dung lit Uti
suAt chi~t khdu trung binh
do 03 t6 chirc bao gia
cung cAp (khong qua 02
twin tinh din Ngay Dinh.
Gia);

• Theo phirong phap Gia tri
s6 sach;

• Theo phirong phap dinh
gia do Ban Dai dien Quy
quyet dinh;

Cac titi san khac du~)'cphep d~u tu nhung chua quy djnh v~ phuong phap dinh gia:

Gia xac dinh thea phirong phap dtroc cApco tham quyen thea quy dinh tai f)i~u l~ Quy phe

duy~t.~



Phu luc 2: Danh sach ngan hang va han rmrc dAu tir



Phu luc 3: Chinh sach quan Iy riii ro

Cac ttl' vi~t t~t:

- BVF: Cong ty TNHH Quan ly quy Bao Viet

- BVFB: Quy D~u tu Trai phieu Bao Viet

- DVKH: Phong Dich vu khach hang

- QLRR&DGHD: Phong Quan ly rui ro va Danh gia hoat dong

- IT: Phong Cong nghe thong tin

Marcom: Phong Marketing va truyen thong

- KSNB&PC: Phong Ki~m soat n9i b9 va Phap che

- QLDM: Giam d6c Quan 1ydanh muc

- RMC: H9i d6ng quan ly rui ro

- TCKT: Phong Tai chinh k~ toan

1. Gio'i thi~u

Muc dich cua chinh sach nay nham cung dp nhtrng hu6ng d~n cho viec quan 1y rui ro
cua Quy D~u tir Trai phieu Bao Viet (Quy BVBF) do Cong ty TNHH Quan 1yquy Bao
Vi~t thanh l~p, quan ly va duoc Ngan hang TMCP D~u tu va Phat tri~n Vi~t Nam - Chi
nhanh Ha Thanh giam sat.

Chinh sach nay ghi nh~n r~ng rlii ro la m9t ph~n gin 1iSntrong qua trinh v~ hanh Quy
BVBF. D~ dap ilng dugc m\lc tieu vS chi~n 1ugc d~u tu, trong d6 dap ilng ki v9ng cua
nha d~u tu,.Quy BVBF se phai nim bit cac co h9i va dua ra cac quy~t dinh d~u tu c~



g~n li~n voi rmrc d9 rui ro nhat dinh. Chinh sach nay chinh thirc hoa va tuyen b6 each
tiep e~n cua Quy BVBF trong viec quan 1;'rui roo

2. Pharn vi

Chinh sach Quan 1;'rui ro ap dung eho tit ca cac b9 phan va phong ban co lien quan d~n
qua trinh van hanh Quy BVBF.

3. Djnb nghla v~ Quan ly Rili Ro

Cach tlnrc xac dinh, danh gia va irng pho voi rui ro nham h6 tro eho viec dtra ra quyet
dinh d~ dat diroc muc tieu dff d~ ra, bao gom caeh thirc kiem scat cac hoat d9ng trong
qua trinh van hanh Quy,

Rui ro th] truong (Rui ro h~ thBng): La rui ro phat sinh khi co nhirng bien d9ng chung
eila n~n kinh t~, mang tinh h~ th6ng va tae d9ng dSn tit ea cae nganh ngh~, thi truemg va
eong e\l d~u ill. Rili ro h~ th6ng khong th~ lo~i tm b&ngvi~e da d~ng hoa danh m\le d~u
ill.

4. Dinh nghra cac rui 1"0 chinh ella Quy:

Riii ro Uii suAt: La rlii ro phat sinh khi HEsuit tang va lam giam gia tri eua cae khoan
d~u ill vao trai phiSu, eong e\l co thu nh~p e6 dinh eila Quy.

Riii ro v~ tin d1]ng: La rui ro phat sinh khi d6i tae khong thl,Ie hi~n nghla V\l thanh
toanichi tni ho~e thl,Iehi~n nghla V\lkhong dung thai h~n. Rui ro tin d\lng lien quan dSn
cae khoan d~u ill ti~n gui, trai phiSu, eong e\l co thu nh~p e6 diM rna ngan hang gui
ti~nldoanh nghi~p phat hanh khong thl,Ie hi~n cam kSt tnilffiltrai rue/v6n g6e theo kS
ho~ch dffthong bao ho~c xiu nhit la bi pha san, mit kha nang thanh toano

Riii ro thanh khoan: La rui ro phat sinh khi BVF g~p kho khan trong vi~c thl,Ic hi~n
d~u ill ho~c chuy~n d6i tai san d~u ill thanh ti~n do sl,Ih~n chS v~ thanh khoan cila cac
lo~i tM san tren thi truemg.

Riii ro da d~ng hoa: La rui ro phat sinh khi Quy d~u ill qua t~p trung vao m9t ho~c m9t
s6 nhom tai san co d~c di~m illong d6ng do v~y khong giam thi~u/h~n ehS duqc rlii ro
mang tinh d~c thil cila tai san ho~c nhom tai san.

Riii ro phap ly: La rui ro phat sinh cho Quy trong qua trinh chip hanh phap lu~t do thay
d6i quy dinh, khong tuan thil dung quy dinh ho~c khi phat sinh tranh chip, ki~n cao, ill
cac ben lien quan trong qua trinh v~n hanh cila Quy-AI'L--



Rui ro xung dQt lqi ich: La rui ro phat sinh khi co xung dQtnhat dinh v~ loi ich gitra
danh muc nr doanh cua BVF va cac quy d~u ill, danh muc uy thac, gitra loi ich cua ca
nhan can bQ thirc hien d~u tu va cac danh muc dang quan I;' trong viec tim kiem loi
nhuan.

Rui ro v~ hoat dQng: La rui ro phat sinh lien quan dSn con nguoi, h~ thong hoac ill
nhirng SlJ kien ben ngoai,

5. Quy trinh quan J)' .rui ro:

5.L Tang

Quan I;' rui ro d6i voi Quy BVBF duoc tuan theo mot quy trinh quan I;' toan dien nham
dua ra huang din phil hop cho cac bQphan tham gia, trong do neu r5 each thirc xac dinh,
phan tich, danh gia, giam sat, xu I;' va bao cao v~ rui rooTuy thuoc vao tinh s~n co cua
cac dfr li~u diu vao va cac lo~i tai san d~u ill/n~m gifr trong tUng thai ky,
QLRR&DGHD se thvc hi~n mQt ph~n ho~c toan bQ cac nQi dung duqc trinh bay trong
quy trinh nay dS thvc hi~n quan I;' rlii ro d6i v&iQuy BVBF.

QLRR&DGHD se dinh kY danh gia l~i quy trinh quan I;' rui ro cua Quy dS dam bao
dng quy trinh tren vin tiSp tl)c phat huy hi~u qua va cho phep xac dinh, quan I;' va giam
sat rlii ro trong qua trinh v~n hanh cua Quy BVBF.

-·1(1.;.;;;;;;;

Tr~ng thai cua cac rlii ro va kS ho~ch xu I;' se duqc bao cao thuang xuyen v&i cip co
thim quy~n.

Bang biSu du&i day cho thiy nhUng nii ro khac nhau duqc giam sat boi QLRR&DGHD
va d~ ra nhUng trach nhi~m danh cho tit ca cac dQingu cua BVF trong tofm bQqua trinh
quin I;' rlii roo

Rui ro BQph~nPhan tich BQph~n Phan tich, Excel

thi twang QLRR&DGHD

Rui ro BQph~n Giao dich BQph~n Giao dich, Excel, Bloomberg

thanh khoan QLRR&DGHD

Rui ro BQph~nPhan tich, BQph~n Phan tich, Excel

tin d\lng QLRR&DGHD KSNB&PC,
QLRR&DGHD

~





QLRR&BGHB kiem soat rui ro d~u nr bing each tinh toan cac s6 lieu v~ rui ro tuy thea
rmrc d9 s~n eo cua cac nguon dtr lieu nham danh gia su nhay cam cua danh muc d~u nr
duoc quan 1y voi cac bien dong b~t 19i cua thi tnrong,

5.3.1 Cae chi sa v~ Rtli Ro Thi Truong

CVaR , CVaR 1a mue 16 trung binh eua danh m\le Nhu tren

~
r-;
(

.H

PVOI ! Tac d<)ng cua S\I thay d6i cua 1bp duoc tinh Duong cong HE suat tren
, toan trong Excel bing each thay d6i duong B100mberg/VBMA
! cong 1ilisuat va chiet khau tit ca cac dong tiSn
. mat.

Mo phong tac d<)ng cua cac kich ban vS thi Dtr lieu thi tnrong cua
: tnrong len danh muc d~u tu. Bloomberg, cac kich ban noi

b<).
Ql

VaR , Chi s6 Historical VaR duoc tinh toan boi Lich su dUOng cong lili suit
, QLRR&DGHD bing Excel· d\Ia tren dUOng cua Bloomberg.
. cong lili su~t cO'ban bing cach rna phong rna
! hinh phan ph6i lqi nhu~n cua danh m\lc d~u
tu.

: , ,
! trong wOng hgp xau nhat xay ra vuqt khoang
, tin c~y.

5.3.2 PVOI va Stress Tests

PVOl va Stress Tests 1a b9 chi s6 d~ thea d5i d9 nh<;lycua danh m\lc d~u tu d6i v&i cac bi~n
d9ng cua thi truOng boi cac chi s6 tren d~u khang doi hoi b~t leY gia dinh nao v~ S\l' dich
chuySn cua thi truemg. QLRR&BGHD tinh toan kha nang m~t gia tri cua thi truemg khi m9t
s6 kich ban dugc k~t hgp dS ap d\lng vao vi th~ hi~n t<;li.

5.3.3 VaR

VaR dugc dinh nghla 1amilc thua 16 x~u nh~t co thS d\l' doan v&i m9t khoang tin c~y C\l thS
nao do trong m9t khoang thai gian nh~t dinh,:,-ll'L---



H~ s6 nay duoc dira tren gia dinh rnanh me rang moi nrong quan giira cac tai san (Dieu
rna kho co th~ danh gia ducc d6i voi cac tai san khong co tinh thanh khoan) yin se 6n

dinh thea thai gian.

_ H~ s6 cling dua tren gia thiet rkg loi nhuan twin thea phan phoi chuan Gaussian.

VaR chi la mot con s6 duoc dung d~ chi ra rang danh muc diu nr do co q% (thong
thuong 1 hoac 5 tuong irng voi khoang tin c~y 99% hoac 95%) co hQi d~ thua 16 nhieu
han s6 tien VaR, nhimg h~ s6 tren khong cho them thong tin vS kha nang thua 16 tiSm
tang co th~ xay ra vi phan phoi cua loi nhuan.

a) Phuong phap VaR

Theo ban ch&tcua thi tnrong Vi~t Nam, d~c biet la su phi tieu chuan cua nhtrng bien dQng
thi tnrong gin day cung voi kho khan trong vi~c uac tinh mQt Ma Tr~n Rui Ro (Risk
Matrix) dang tin c~y, BVF Iva ch9n d~ tinh toan lich su VaR trong khoan thai gian 1 tuin
t<;limilc dQtin c~y 95% vi 99%.

Gia vi duang cong lqi su&ttren Bloomberg duqc su d\lng d~ xay dlJIlg miu gia trong Iich
su, trong giai dO<;lngk nh&t.Vai cac milc gia vi tY l~ bi~n d6i miu trong lich su, phong
QLRR&DGHD tinh toan phan ph6i cho sv bi~n dQng cua NAV cua nhUng danh m\lc hi~n
t<;li,vi ti~p t\}cxac dinh VaR vi CvaR thea cac milc dQtin c~y ck thi~t.

c)Ma tr~n riii ro

Ma tr~n rlii ro khong dn thi~t cho h~ phuang phap duqc ch9n a tren, do do BVF khong cin
phai uae Iuqng ma tr~n Var-Covarianee trong eong ty.

d) CVaR

CVaR hay con g9i Ii Expected Shortfall Ii sv Iva eh9n thay th~ cho VaR, h~ s6 CVaRnh?y
cam han d6i vai hinh d<;lngphan ph6i eua vi~e thua 16 t?i do?n cu6i eua phan ph6i.
"Expected shortfall t<;limile q%" Ii Iqi nhu~n ki v9ng eua danh m\lc diu tu d6i vai q% t6i t~
nh&ttrong cae truang hqp niy. CVaR Ii mile thua 16 trung binh t?i phin cu6i cua phan ph6i
ben duai q.

5.4. Ghlm S{lt rili 1'0 vS HH~mAt
Modified Duration vi Convexity duqc tinh toan vi giam sat cho danh m\lc diu tu liIi su&tc6
dinh.

5.5. Ghlm sat riii 1"0 v~ thanh khoan

Rui ro vS tinh thanh khoan duqc do luang thong qua danh gia:~



Kha nang mua va ban cua cac tai san

Tinh thanh khoan ducc yeu du boi cac khach hang/dua ra boi BVF

Chenh lech v~ thanh khoan gitra tai san va yeu du cua khach hang/B'Vf',

co thanh ban.
khoan

Tinh
thanh
khoan
cao

Tinh
thanh
khoan
tuang
d6i

Tinh
thanh
khoan
kern

Khong

Cac tai san d§.unr co thS diroc Yeu cau Tinh thanh khoan co thS do nha
ban trong yang hai ngay. tinh thanh d§.unr hoac BVF yeu c:1u.

khoan cao

Cac tai san d§.u tu co thS diroc Yeu cau Tinh thanh khoan co thS do nha
ban trong yang 02 tu§.n. tinh thanh d§.unr hoac BVF yeu c:1u.

khoan
trung binh

Cac tai san d§.u tu co thS duoc Khong co Tinh thanh khoan co thS do nha
ban trong yang 01 thang cung Yeu c:1uv~ d§.unr hoac BVF yeu c:1u.
voi viec khong chac chan v~ tinh thanh
svtrihoan. khoan

Cac tai san d§.u nr khong thS

5.(). Giam silt

Ty l~ % d~u tu vao top 01 Ty l~ % d~u tu vao 01 t6 chilc phat
t6 chuc phat hanh hanh so v&i t6ng gia tri cua danh

TCKT

Ty l~ % d~u tu VilO top 03 Ty l~ % d~u tu vao 03 t6 chuc phat
hanh so v&i cua danh

TCKT



clnrc phat hanh muc.

Ty l~ % d~u tIT vao top 10 Ty l~ % d~u tIT VaG 10 t6 clnrc phat
t6 chirc phat hanh hanh so voi tong gia tri cua danh

muc,

Ty l~ % d~u tIT VaG top 01
t6 chirc phat hanh (> 03
thang)

TCKT

Ty l~ % d~u tIT VaG01 t6 chirc phat !
hanh voi ky han tren 03 thang so [
voi tong gia tri cua danh muc.

TCKT

Ty l~ % diu tu VaG top 03
t6 chirc phat hanh (> 03
thang)

Ty l~ % d~u tu VaG top 10
t6 chirc phat hanh (> 03
thang)

Ty l~ % diu tu VaG03 t6 chirc phat
hanh voi ky han tren 03 thang so :
voi tong gia tri cua danh muc. '

TCKT

Ty l~ % diu tu VaG 10 t6 chirc phat
hanh voi ky han tren 03 thang so
voi t6ng gia tri cua danh muc.

TCKT

Dinh kY hang nam, b<)ph~n Phan tich cua Kh6i Diu tu BVF se co trich nhi~m t6ng hqp bao
cao tai chinh (n~u co) nhim danh gia hi~u qua kinh doanh, lQ'inhu~n, kha nang thanh toan

va tinh hinh tai chinh cua doanh nghi~p.

5.7. Giam sM riii ro v~ cia d~ng hba

) -.-
ON
~HI!
\1 I
.0

Rui ro vS da d<;lnghoa do lucmg bing each tinh toan cac thong s6 duai day:

Ty trQng d~u tu VaGTrii phi~u chinh phu

Ty trQng diu tu VaGTrai phi~u Doanh nghi~p

Ty trQng diu tu VaGTiSn gui (Lo<;litrir cac khoan Repo)

Ty trQng diu tu VaGTiSn gui til' ngu6n Repo

Ty trQng d~u tu VaG cac tai san co rui ro vS tin dVng (bao g6m Trai phi~u Doanh

Nghi~p, TiSn gui)

5.S. Gh'iIn sM dlC IHf(mg d~n.vi: d~u tu

Cac huang dfrn vS diu tu duQ'c ki~m soat boi KSNB&PC truac khi giao dich: Tit cit cac
phuong an d:lu tu c:ln phai duQ'c phe duy~t truac khi ti~n hanh~



5.9. Gh'im sat

C~p nhat cac quy dinh phap 1u~t e6 lien quan d~n hoat dong cua Quy (bao g6m hoat dQng
d&util va cac hoat dQng khac cua Quy) nham dam bao di~u ehinh phu hop voi quy dinh moi

dUCJeban hanh.

Ki~m soat cac hoat dQng d&u til cua Quy twin thu theo dung quy dinh: d&u til vao dung linh
VlJC,nganh nghe phap luat khong e~m, khong han che. Cac hinh thirc thirc hien d&u til theo

dung huang d~n cua co quan quan 1Y·

Ki~m soat cac hop d6ng, giao dich cua Quy duoc ky k~t dung tham quyen, dam bao hop
d6ng, giao dich c6 th~ thuc hien diroc tren thuc t~.

Rui ro v~ heat dong duoc theo doi chu y~u boi dQi ngii kiem s6at nQi bQ, tuy nhien rnQt vai
chi s6 rui ro chinh duCJc thu th~p va xern xet bai dQi ngli quan 1y rui ro tren C('fsa hang

thang.

5.U.Giam sat riii 1"0 v~xung d(}t hyi kb

Rui ro v~ xurig dQt 1CJiich duCJcgiarn sat bai KSNB&PC va phai duCJcthong bao khi c6 v~n
d~ ph:it sinh tai QLRR&DGIID d~ t6ng hqp.

Cac rno hinh tinh toan cac thong s6 rui ro rn&i se duCJcBVF xem xet tren C('fsa hang nam
rn6i khi chinh sach v~ quan 1y rui ro duCJcxern xet.

~C.,
-........:..
;TY
;H~U,
'( Q
liE'
~."{

.~

5. 12'_-"10hinh Huh toim de thong sa riii ro

6.. Tuyen bi>Khiiu vj riH ro

V&i cac m\lC tieu d&u tu duCJc trinh bay t~i Di~u 1~Quy, kh~u vi rui ro (cac lo~i hinh rui ro
va mue rui ro) rna Quy BVBF s~n sang eh~p nh~n d~ d~t duCJcrn\lc tieu d&u tu duqc diSn

giai va trinh bay nhu sau:

. _L L.__.. ._.._.._ _~.J



7. Bang gio'i han rui ro

Gioi han rui ro la rmrc rui ro t6i da rna Quy BVBF ch~p nhan. Bang gioi han nii ro quy dinh
gioi han rui ro va nguong rui ro canh bao d6i voi nrng rui roo Cac b9 phan, ca nhan phai
tuyet d6i tuan thu gioi han rui ro ducc giao, khong thirc hien b~t cir hoat dong nao lam gia
tri rui ro do minh d6i mat Ian han gici han rui ro, khi gia tri rui ro Ian han ngirong canh bao
rui ro phai thirc hien cac bien phap xac dinh nguyen nhan, xu Iy kip thai (n~u c~n thiet) theo
huang din nham bao dam gia tri nay khong vuot ngirong cho phep (tnr tnrong hQ'Pvuot cac
tY I~han mire vi ly do khach quan).

Ky han con l<;litoi 6a 60i v6'i trai phi~u chfnh
phu
Ky h<;lncon l<;litoi 6a v6'i trai phi~u doanh
nghi~p

.................

TV I~ 6~u tlf vao top 01 nha phat hanh (>3
months)

20 nam 18 nam

5 nam : 4 nam
................................:.

2 nam i 5 nam

30% 25%

90% 75%

100% 80%

100% 80%

80% 60%

100% 80%

100% 80%

TV I~ 6~u tlf vao top 03 nha phat hanh (>3
months)
TV I~ 6~u tlf vao top 10 nha phat hanh (>3
months)

TV trQng 6~u tlf vao Trai phi~u Doanh nghi~p

TV trQng 6~u tlf vao
khoan Repo)

gLti (Lo<;li trLt cac

TV trQng 6~u tlf vao Ti~n gLti tLt nguan Repo

TV trQng 6~u tlf vao cac tai san c6 rui ro v~
tfn dl,lng (bao gam Trai phieu Doanh Nghi~p,
Tien gLti) 100%


