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CONG TY QUAN LY QUY BAO VIET
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Sé: 01/TTr-BVFED.BVF.2018

TO TRINH
Vé viéc thong qua mot so nji dung tai
Bai hji Nha diu tw thwong nién nam 2018 ciia Quj BVFED A

*
Kinh gtri: Pai hoi Nha dau tu &

Dé vén hanh Dai hoi Nha du tir thuong nién nim 2018 ciing nhu ¢ Qu§ BVFED
hoat dong mot cach higu qua nhit, Céng ty Quan ly quy Béo Viét (BVF) kinh trinh Pai
hoi Nha dau tr Quy BVFED mét s vn d& nhu sau:

I.  Quy ché biéu quyét
(D théo Quy ché dinh kém)

II.  Caic ndi dung lién quan téi Quy
1. Bio cdo tai chinh kiém to4n nim 2017

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam da thuc hién kiém todn bdo céo tai chinh
cta Quy BVFED ndm 2017 vé6i céc chi tiéu chinh nhu sau:

Doanh thu tir hoat dong dé‘n tr 31.4_4.176.3 |
- Lai, 16 bdn cdc khodn dau tu 4.237.285.194
- Chénh léch tang/(gidm) déanh gid lai céc khodn ddu tu chira thuc hién 25.305.768.905
- C6 tirc duoc chia 1.805.885.100
- Tién 1di dugc nhan 105.237.118
Chi phi dau tw 104.267.693
Chi phi hoat dgng 1.303.415.806
Téng lgi nhuin ké toan truéc thué 30.046.492.818
- Ty 1€ chi phi hoat dong: 1,74%

- Tbéc dd vong quay danh muc: 44,86%

Tang 6, tda nha 72 Tran Hung Pao, Hoan Kiém, Ha Noi | Tel (+84 24) 3928 9589 | Fax (+84 24) 3928 9590 | Email baovieﬁund@ba])viet,com.vn

www.baovietfund.com.vn :



2. Sira d6i Piéu 16 Quy

Diéu 18 Quy c6 12 diém chinh duoc stra déi (chi tiét tai phu luc dink kém) trén cin

cr sau:

Cép nhét cdc quy dinh cia Thong tu 183/2011/TT-BTC ngay 16/12/2011 hudéng
dan v€ viéc thanh lap va quan ly quf mé va Thong tu 15/2016/TT-BTC ngay
20/01/2016 cta Bo Tai chinh stra dbi, bd sung modt sb didu cia Thong tr sb
183/2011/TT-BTC,;

Céap nhéat ma ving dién thoai,

Bé sung céc loai tai san dugc phép ddu tu cho Quy, di kém han ché ddu tu, hinh
thirc giao dich, phuong phép Iwa chon d4u tu va phwong phép dinh gia cho cac tai
san do;

Tao co s& cho viée nang tan sudt giao dich cua Quy BVFED trong nam 2018.

Phwong 4n phin phéi lgi nhuén nim 2017:

Cén ctr tinh hinh hoat dong cia Quy BVFED trong ndm 2017, BVF d& xuét phan

chia loi nhuan nam 2017 d6i véi Qu§ BVFED. Phuong 4n cu thé nhur sau:

Hinh thirc phén chia loi nhun: bing tién
Ngudn chia: thu nhap tir ¢b tirc
Gia tri loi nhuan duoc chia: t6i da 7.800.000.000 dong

Ty 1€ phéan chia lgi nhudn = Gié tri loi nhuan dugc chia/khdi lrong don vi quy tai
ngay chdt danh sach thuc hién phan phéi loi nhuan

Thoi gian chét danh séch thuc hién phan phéi lgi nhuan: 16/04/2018

Thoi gian thuc hién du kién: thang 5/2018

Phwong thirc thanh toan: chuyén khoan theo s6 tai khoan NPT cung clp

Cén ctr chi truong duge Pai hdi Nha dau tu phé duyét, BVF kinh trinh Pai hdi Nha

dAu tur iy quyén cho Ban Pai dién Quy BVFED chi dong thuc hién.

II1.

1.

Cac ndi dung lién quan t6i Ban Dai dién Quy va bén thi ba:

Ngan sach hoat dong ciia Ban Dai dién Quy nim 2018:

Cin cir quy dinh tai Piu 16 Quy, BVF du kién trinh Pai hoi Nha d4u tu thuong

nién ndm 2018 phé duyét ngin sach hoat dong nim 2018 ctia Ban Dai dién Quy, theo do6
Chu tich Ban Pai dién Quy dugc huéng mirc thit lao 3 triéu ddng/théng va c4c thanh vién
con lai duge hudng mire thu lao 2 triéu déng/théng, cu thé nhu sau.
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Ban Dai dién Qui dy kién o6 03 thanh vién véi mirc thi
1 Thulao 84.000.000 lao: Chu tich Ban dai dién 3 triéu dong/ thang; thanh vién
Ban dai dién 2 triéu ddng/thang

Du kién t6 chirc hop dinh ky cac quy I, 11, III, IV/2018
Bao gbm chi phi hop cho céc thanh vién Ban Dai dién Quy

20.000.000 (1.000.000 dong/thanh vién/cude hop), chi phi phong hop,
chudn b tai lidu va céc chi phi khéc theo quy dinh cia
Diéu 1&.

Chi phi hoat
dong khac

2. Lua chon don vi kiém todn bdo cdo tai chinh nim 2018
Cén cir uy tin va chét lugng dich vu, cac don vi kiém todn c6 thé xem xét lua chon
kiém todn bdo céo tai chinh nim 2018 cia Quy BVFED bao gbm:
i) Céngty TNHH Kiém toan Deloitte;
ii) Cong ty TNHH Price Water House;
iii) Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam;
Trong ndm 2017, Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam duoc lua chon la don
vi kiém toan cac bao céo tai chinh Quy BVFED. Cin cir két qua di kiém toan, BVF kinh
@& xuét Pai hoi Nha diu tu quyét dinh tiép tuc lwa chon Cong ty TNHH Ernst & Young
Viét Nam 1a don vi kiém toan céc bdo céo tai chinh cho Quy BVFED trong nim 2018
IV. Tong hop cic dé xuit
i) Thong qua béo cdo tai chinh di kiém toan nim 2017 ctia Quj BVFED;
i)y Phé duyét Piéu 1& Quy¥ sira ddi;
iii) Phé duyét phuong 4n phén phéi loi nhusn nim 2017
iv) Phé duyét Ngén sach hoat dong cia Ban Dai dién Quy ndm 2018;
v) Lua chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam 14 don vi kiém toan cac bao
cdo tai chinh cho Quy trong ndm 2018;
Kinh trinh Pai hoi Nha dau tur xem xét va phé duyét.

Trén trong./.
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PHU LUC 1: DU KIEN SUA POI PIEU LE QUY BVFED

Ngay
La ngay lam viéc duong lich, trir cac
ngay thit bay, chu nhat, ngay 18, Tét
theo quy dinh ctia phdp luit Viét Nam
Diéu 6

Cong ty Quén ly Quy

Dién thoai: (84-4) 3 928 9589

Fax: (84-4) 3 928 9590

Diéu 7

Ngén hang Giam sat

Dién thoai: (84-4) 3 941 1840

Fax: (84-4) 3 941 1847

Khoin 3, Di¢u 10

1. Cb phiéu (bao gdm quyén phat sinh
c6 lién quan)

- Phén co sé: RS cb phidu VN30 (trir
c¢b phiéu ctia ngudi c6 lién quan t6i
Cong ty quan ly Quy theo quy dinh tai
Han ché d4u tu) :

- Phin gia ting: Cac cb phiéu niém yét

2. Lai suét cb dinh

- Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu
duoc Chinh pht béo lanh, tréi phidu
chinh quyén dia phuong

Bo

Cong ty Quéan ly Qu§
Dién thoai: (84-24) 3 928 9589
Fax: (84-24) 3 928 9590

Ngén hang Gidm sat
Dién thoai: (84-24) 3 941 1840
Fax: (84-24) 3 941 1847

1. Cb phiéu (bao gém quyén phéat sinh
cd lién quan)

- Phan co s&: (i) RS cb phiéu VN30
(trir ¢b phiéu cta ngudi ¢6 lién quan
té1 Cong ty quan ly Quy theo quy dinh
tai Han ché d4u tu) (ii) Chimg khoén
phéi sinh niém yét, giao dich tai cac
S& Giao dich Ching khoan, va chi
nhim muc tiéu phong ngira riii ro

- Phin gia ting: (i) C4c cb phiéu niém
yét, cb phiéu ding ky giao dich cta
céc t6 chirc phat hanh hoat déng theo
phap luit Viét Nam..... (ii) Cac cb
phiéu chudn bi niém yét, ding ky giao
dich phét hanh béi céc td chirc phét
hanh hoat dong theo phdp ludt Viét
Nam

2. Lai sut ¢b dinh (bao gdm quyén
phat sinh c6 lién quan)

- Trai phiéu Chinh phd, trdi phiéu
dwugc Chinh pht béo lanh, trai phiéu
chinh quyén dia phuong.

- Trai phi€u ni€m yét, trdi phieu chuan

bi niém yét clia céc td chire phat hanh
hoat dong theo phép ludt Viét Nam

Trai phiéu doanh nghiép phat hanh béi
td chirc niém yét c6 bao lanh thanh
toan cua td chire tin dung hodc cam

Theo Diéu 25,
Thoéng tu 15

Cép nhat ma
ving dién thoai

Cép nhit ma
vung dién thoai

Cép nhat céc
loai tai san duoc
phép du tr theo
quy dinh tai
Khoan 2, Diéu
15, Thong tu
183 va Khoan 9,
Pidu 1, Théng
tu 15
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Piéu 11
Khoéng c6
Khoén 2, Diéu 11

a) Khong duge ddu tr qui 30% (ba
muoi phin trim) tdng gi4 tri tai san
ctia Qu¥ vao céc tai san bao gdm (i)
Tién giri, (ii) Cong cu thi trudng tién
t¢ bao gbm gidy t& cé gid, cbng cu
chuyén nhuong, (iii) C phiéu niém
yét dwoc phat hanh béi mot cong ty
hodc mdt nhom cdng ty cé quan hé s&
hitu v4i nhau

két mua lai cta td chitc phét hanh

B4 sung Khoan 1

1. Viéc dau tu vao Cac cb phibu, trai
phiéu chudn bi niém yét, ding ky giao
dich phat hanh béi cac t6 chirc phat
hanh hoat dong theo phéap luit Viét
Nam phai d4p tmg cac diéu kién sau:
a) C6 quy dinh tai didu 16 qu§ va ban
céo bach;

b) Dd dugc ban dai dién qu§ chép
thusn bang vin ban vé& loai, ma chimg
khoan, sb lugng, gia tri giao dich, thoi
diém thuc hién;

c) Cé du tai lidu chimg minh t§ chirc
phat hanh s& hoan tit hd so ding ky
giao dich hoic niém yét tai S& Giao
dich ching khoén trong thoi han mudi
hai (12) théng, k& tir ngay thuc hién
giao dich

a) Khong duoc ddu tr qui 30% (ba
muoi phin trim) tdng gid tri tai san
ctia Quy vao céc tai san bao gém (i)
Tién giri, (ii) Coéng cu thi trudong tién
t¢ bao gbm gidy t& c6 gia, cong cu
chuyén nhuong, (iii) Cé phiéu niém
yét, cb phiéu ding ky giao dich, trai
phiéu niém yét cta cac td chuc phat
hanh hoat dong theo phap ludt Viét
Nam, (iv) Cé phiéu, trai phiéu chuin
bi niém yét, ding ky giao dich phat
hanh béi céc td chirc phat hanh hoat
dong theo phdp luit Viét Nam, (v)
Chiing khoén phéi sinh niém yét, giao
dich tai cac S& Giao dich Ching
khoén, va chi nhim muc tiéu phong
nglra rui ro, dugc phat hanh bdi mot
cong ty hodc mdt nhém coéng ty cé

~quan hé so hitu véi nhau, trong dé

phin du tu vao chimg khoan phai
sinh 13 gia tri cam két cia hop dong
x4c dinh theo quy dinh cua phép luét
lién quan

Theo quy dinh
tai Khoan 3,
Piéu 15, Thong
tu 183

Theo quy dinh
tai Khoan 4,
Piéu 15, Thong
tu 183
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b) Khong dugc dau tr qua 20% (hai
muoi phdn trim) tdng gid tri tai san
Quy vao chimg khoan dang luwu hanh
ctia mot tb chirc phat hanh, k& ca cac
loai gidy to co gia, cong cu chuyén
nhuong, c6 phiéu c¢6 quyén biéu
quyét, ¢b phiéu khong c6 quyén biéu
quyét, tréi phiu (trir trai phiéu Chinh
phu)

d) Khong co

e) Tai moi thoi diém, du ng vay va céc
khoan phai tra cia Quy khoéng vuot
qué gia tri tai san rong cia Quy

Pidu 13
Khong co6

b) Khong duge dau tu qua 20% (hai

muoi phin trim) tdng gia tri tai san

Quy vao ching khoan dang luu hanh

clia mdt td chirc phat hanh, k& ca cac

loai gidy t& c6 gi4, cong cu chuyén

nhuong, trdi phiéu (trir trdi phiéu

Chinh pht), ¢6 phiéu c6 quyén biéu

quyét, cb phiéu khong c6 quyén bidu

quyét, trai phiéu chuyén dbi

d) Khéng dugc dau tw qua 10% tdng

gia tri tai san cla quy vao cac tai san

bao gdm: (i) c¢b phiéu, trai phiéu chuin

bi niém yét, dang ky giao dich phat

hanh béi cac td chirc phat hanh hoat

dong theo phap luat Viét Nam (ii) trai

phiéu doanh nghiép phéat hanh béi td

chirc niém yét c6 bao lanh thanh toan

cia t& chic tin dung hodc cam két

mua lai ctia t§ chirc phat hanh

f) Tai moi thoi diém, tdng gid tri cam

két trong céc giao dich chimg khoan

phai sinh, du ng vay va cac khoan phai

tra cua quy khong dugc vuot qué gia

tri tai san rong cla quy

Diéu 13

1. Cic giao dich mua, ban ching Theo quy dinh
khoan niém yét, dang ky giao dich tai tai Didu 17,
S& Giao dich Ching khodn cho quf Thong tu 183
phai dugc thuc hién thong qua hé
théng giao dich tap trung ctia S& Giao
dich Ching khoan.

2. Pbi véi cac giao dich theo phuong
thirc thoa thudn (trir truong hop giao
dich thuc hién trén hé thdng giao dich
cia S& giao dich ching khoén), céc
giao dich mua, ban chiing khoan chua
niém yét, chua ding ky giao dich,
cong ty quan ly quy phai bdo dam:

a) Pugc su chép thun bing vin ban
ctia ban dai dién quy vé mirc gia dy
kién, thoi diém thuc hién, ddi tac giao
dich, loai tai san giao dich trudc khi
thuc hién giao dich;

b) Trudng hop muc gia thuc t& mua
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Piéu 13

2. Phuong phép lua chon déu tr dbi
v6i tai san 14 Trai phiéu Chinh phu,
trai phiéu dugc Chinh pht bao lanh,
trai phiéu chinh quyén dia phuong:

Cin cir nhan dinh vé xu hudng van
dong ctia céu tric ky han cua 141 suét,
Cong ty quan ly Quy sé& lua chon cédc
trai phiéu & d4u tir véi cac tiéu chi vu
tién nhu ky han con lai cta trai phiéu
va tinh thanh khoan

4. Khdng co

Diu 29

2. Phé duyét danh sach céac t6 chirc
cung cdp béo gid, nguyén tic va
phuong phap xéac dinh gia tri tai san
rong; phé duyét danh sach, han mirc
(nu c6) cho cc ngn hang nhén tién
giri, céc td chirc phét hanh cong cu thi
trudng tién té bao gdm gidy t&r c6 gid,
cong cu chuyén nhuong; chép thuin
cac giao dich tai san cua Quy theo
thdm quyén ddi véi cac giao dich theo
phuong thic thoa thudn. Céc quyét
dinh dugc dua ra trén co s& than trong
nhit dé dam bao an toan tai sin cla
Quy

cao hon hoic gia ban thuc té thip hon
gia tham chiéu cua céc td chirc cung
cip bao gia, hoic muc gid da duogc
chip thuan theo quy dinh tai diém a
khoan nay, cong ty quan ly quy phai
giai thich 18 1y do dé ban dai dién qu§
xem xét, quyét dinh

Diéu 14

2. Phuong phap lua chon du tu dbi
v6i tai san 14 Trai phiéu Chinh phi,
trai phiéu dwgc Chinh phu bao lanh,
trai phiéu chinh quyén dia phuong, tréi
phiéu doanh nghiép

Cian cir nhan dinh v& xu huéng vin
d6ng cua céu tric ky han cua 13 sudt,
Cong ty quan ly Quy s€ lua chon cac
trai phiéu dé dau tw véi céc tiéu chi wu
tién nhw ky han con lai cia trai phiéu,
tinh thanh khoan, rti ro tin dung...

4. Phuong phép lua chon dau tu véi tai
san 14 chimg khoan phéi sinh niém yét,
giao dich tai cac S& Giao dich Chung
khoéan:

Cin cir vao d4nh gia vé diéu kién thi
truong va nhan dinh vé& xu huéng van
dong cua tai san co sd, Cong ty quan
Iy Quy s& lua chon céc ching khoén
phéi sinh dé diu tw nhim muc tiéu
phong ngtra rui ro cho danh muc

Diéu 30

2. Phé duyét danh sach cac t§ chirc
cung clp béo gid, nguyén tic va
phuong phédp x4c dinh gia tri tai san
rong; phé duyét danh sach, han mirc
(néu c6) cho cac ngin hang nhén tién
giri clia quy, cong cu tién t& va cac tai
san ma quj duoc phép ddu tu, bao
gdm: (i) Tién gt tai cac ngén hang
thuong mai theo quy dinh ctia phép
luat v& ngin hang.(ii) Céng cu thi
trudng tién té bao gdm gidy to c6 gid,
cong cu chuyén nhwong theo quy dinh
ctia phép lut lién quan (iii) Cac cb
phiéu, trai phiéu chuén bi niém yét,

B sung phwong
phdp lua chon
d4u tu cho céc
tai san dugc néu
tai Piéu 10

Theo quy dinh
tai Khodn 3§,
Piédu 28, Thong
tu 183
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Didu 54

4. Trong thoi han t6i da 03 (ba) ngay
lam viéc ké tir ngay dinh gi4, sau khi
c6 xé4c nhan cia Ngan hang Giam sat,
gia tri tai san rong cua Quy, gia tri tai
san rong trén mdt don vi quy phai
duge cong bd cho Nha dau tu trén cac
trang thong tin dién tir cia Cong ty
Quén 1y Quy, t& chirc cung cip dich
vu c¢6 lién quan, dai ly phan phéi va
cac phuong tién thong tin dai ching
theo quy dinh v& cong bd thong tin
trén thi trudng ching khodn

Phu luc 4 — Phwong phdp dinh gia
(chi tiét xem tai Phu luc 2 cia To
trinh)

DJéi véi tién giri ¢6 kp han: gia tri dinh
gia bang vbn gbc ddu tu cong véi 1ai
du thu theo hop ddng tinh dén ngay
trudc ngay dinh giad

Déi véi tin phiéu kho bac, héi phiéu

dang ky giao dich phét hanh boi céc t6
chic phat hanh hoat dong theo phap
luat Viét Nam, chip thuin céc giao
dich tai san cua quy§ quy dinh tai
Khoan 2, Piéu 13 Piéu 1& nay. Cic
quyét dinh dugc dua ra trén co s& than
trong nhit & dam bao an toan tai san
ctua Quy

Bo cum tir “td chirc cung cép dich va Theo quy dinh

co lién quan” tai Khoan 24,
Pidu 1, Thong
tu 15

DEi véi tién giti ¢é kp han: Bing tién Cép nhat thuc té
gbc cong 1ai liiy ké theo hop dong tinh  thi trudong
dén ngay truéc Ngay dinh gid

Déi véi tin phidu kho bac, héi phiéu

ngdn hang, thuong phiéu, chimg chi

ngdn hang, thuong phiéu, chimg chi

tién giri ¢ thé chuyén nhwong va cdc

tién giri ¢ thé chuyén nhuong va cdc

cong cu thi truong tién té chiét khéu:

cong cu trén thi truomg tién té chiét

gi4 dinh gi4 bang gid mua cong véi 13
lity k& tinh dén ngay truéc ngay dinh
gia

Déi v6i chimg khodn niém yét, doi véi

khdu (sau day goi la Céng cu thi
fruong tién té): chia thanh 02 loai
niém yét va chua niém yét tai SGDCK
DGi véi trdi phiéu Chinh phi, doi véi

quyén mua cé phiéu, c6 phiéu thudng,

trdi phiéu doanh nghiép, trdi phidu

c6 phiéu bi dinh chi giao dich, hodc

Chinh phii béo lanh, trdi phiéu chinh

hity niém yét hode hiy ding ky giao

quyén dia phuong, doi vdi cé phiéu va

dich, c6 phiéu cia té chirc trong tinh

lién quan

trang oidi thé, phd san

Khéng co

Bb sung phuong phép dinh gia ddi véi
chimg khoan phéi sinh niém yét, giao
dich tai cac S& Giao dich Ching




12 Phu luc 5 — Biéu phi luu ky gidm sat
va phi tra cho dich vu iy quyén
Khoéng co

khoan:

- Trudong hop co gia thi trudng trong
vong 10 ngady 1am viéc gin nhit dén
Ngay dinh gid, st dung gid dong cira
tai ngdy c6 giao dich gin nhét dén
ngay trudc Ngay dinh Gié;

- Truong hop khong c6 giao dich
nhiéu hon 10 ngdy lam viéc gin nhit
dén Ngay dinh gi4, theo phwong phép
dugc cdp c6 thdm quyén quyét dinh
theo quy dinh tai Piéu 16 Qu§ phé
duyét

B6 sung thém phin Ghi chu, khoan
A.I—Phi luu ky gidm séat

Mitc phi hru ky, gidm sat t6i thiéu
20.000.000 ddng/théang dugc ap dung
v6i tin sudt giao dich 1 lan/tudn.
Trudng hop nang tin suét giao dich,
mirc t6i thiéu cua phi lwu ky, gidm sat
ting thém 5.000.000 ddng/thang dbi
v6i mbi ngdy giao dich ting thém
trong tuén

BVF du kién
ning tin sut
giao dich nhim
tao tinh canh
tranh cho Quy
BVFED trong
nam 2018




PHU LUC 2: PHUONG PHAP XAC PINH GIA TRI TAI SAN RONG VA

GIA TRI TAI SAN RONG TREN MOT PON VI QUY

A. Theo Diéu Ié cii
1. NGUYEN TAC CHUNG CUA VIEC PINH GIA CAC TAI SAN PAU TU CUA QUY

Viéc dinh gid céc tai san dau tu ctia Quy phai tudn theo cdc nguyén tic sau:

e Dinh gid tai san trén nguyén tic dinh gia thi trudng, phan 4nh sat nhét véi gi tri cta céc tai
san va kha ndng thuc hién céc giao dich ctia Quy BVFED.

e Viéc dinh gid phai dam bao duoc thuc hién theo cic quy dinh, quy trinh, nguyén tc, phuong
phép dinh gi4 phi hop véi quy dinh cia phép lut, quy dinh tai Diu 16 Quy, quy dinh tai S6
tay dinh gié cling nhu phu hop véi thong 1€ quéc t& va dilu kién thi trudng cua Viét Nam;

e Viéc thay dbi nguyén tic, phwong phép dinh gid d& phi hop véi diéu kién thi truomg Viét
Nam s& dwoc BVF d& xuit dé cép c6 thdm quyén theo Piéu 1& Quy thong qua.

2. PHUONG PHAP PINH GIA

2.1 DPéi voi tién giri thanh toan tai ngan hang: s6 dur trén tai khoan thanh toén, tai khoan phong
tda tai ngay trudc ngay dinh gia.

2.2 Dbi véi tién giri c6 ky han: gia tri dinh gia bing vén gbc dAu tu cong véi 13i dy thu theo hop
ddng tinh dn ngay trude ngay dinh gia.

2.3 Pbi voi tin phiéu kho bac, hdi phiéu ngn hang, thwong phiéu, chimg chi tién giri c6 thé
chuyén nhuong va cc cong cu thi truong tidn t& chiét khiu: gi4 dinh gia bing gia mua cong
v6i 14i liiy ké tinh dén ngay trude ngay dinh gia.

2.4 Pbi v6i chimg khoén niém yét:

24.1

2.4.2

Péi véi cb phiéu trong VN 30:

Dbi véi ¢b phidu c6 giao dich: 14y gia dong cira tai ngay c6 giao dich gan nhét ciia céc
cb phiéu trude ngay dinh gia.

Déi véi cb phidu khong c6 giao dich nhiéu hon 02 (hai) tudn tinh dén ngay trude ngay
dinh gi4, wu tién lua chon gié tri thip nhét giita: gi vén dAu tu, gia giao dich gin nhét,
gia tri sd sach cua td chirc phat hanh hodc gid dugc xdc dinh theo phuong phép dinh
gid dugc Ban dai dién Quy phé duyét.

D6i véi Trai phiéu Chinh phu niém yét:

Néu c6 giao dich: ldy gia yét (gid sach) trén hé théng giao dich tai S& Giao dich
Chimg khoén tai ngdy cé giao dich gin nhét truéc ngay dinh gid cong lai dy thu tinh
dén ngay trude ngay dinh gia.

Trudng hop khéng c6 gia giao dich nhidu hon 02 (hai) tudn tinh d&n ngay trudc ngay
dinh gia, gia Trai phiéu dugc lya chon cho timg loai tréi phiéu nhur sau:

o Trai phiéu chinh phu c6 ki han con lai du6i 12 thang: 4p dung dinh gi4 theo -

phuong phap gia tri sb sach (bc%ng gid tri dau tu (gid sach) céng lai coupon du
thu dén ngay trueée ngay dinh gid.

o Tréi phiu c6 thoi han ddo han tir 12 thang trd 1én, dinh gia theo thi tu wu tién
nhu sau:

10
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

» St dung 14i suét chiét khiu cua trai phiéu c6 cung ky han v6i ky han con lai
ctia TP duoc dinh gia dwoc 14y tir dudmg cong lai suit cung cip béi VBMA
hodc 14i sudt giao dich ctia TP ¢6 cing ky han trén HNX (trong truong hop
ldy 1di sudt dwoc cung cdp béi HNX, phdi dam bdo d6 1 giao dich outright
khong phai giao dich repo).

= Trong truomg hop 14i sudt duoc cung cip bdi VBMA khéng c6 14i sudt cia
trai phiéu cing ky han véi ky han con lai v6i Trai phiéu ctia Quy, sir dung
phwong phép trong sb theo thdi gian dé xac dinh 1ai suét chiét khdu trén
duong cong 13i sudt do VBMA cung cép dé 1am 14i suit tham chiéu va thuc
hién viéc dinh gia.

* Trong trudng hop thanh khoan thip qué, dinh gi4 theo phuong phép gi tri
sb sach va bang gia tri du tu (gia sach) cong 1ai coupon du thu tinh dén
ngay trude ngay dinh gid, hodc gid dugc x4c dinh theo phuong phép dinh
gia khac dugce Ban dai phién quy phé duyét.

Dbi v6i quyén mua cb phidu: Co s¢ xéc dinh gié tri quyén bing gia tri thi trudng cta cb
phiéu tai ngay c6 giao dich gn nhét dén truéce ngay dinh gié trir di gid phat hanh nhan véi ty
1¢ thuc hién quyén va sé luong quyén dwoc hudng. Trong trudng hop dinh gid quyén xé4c
dinh 12 4m (-), gi4 sir dung dé dinh gi4 14 0 (khong ddng).
Dbi véi cb phiéu thuong: Co so xac dinh gi 1a gi4 dong cira ctia ¢b phiéu niém yét tinh dén
ngay trudc ngay dinh gid.
C6 phiéu bi dinh chi giao dich, hodc hiy niém yét hodc huy ding ky giao dich: gia cla cb
phiéu duogc xé4c dinh theo thir tu wu tién tir trén xudng mot trong cac mirc gi sau:
- Giétri sb sach; hoic
- Meénh gia; hodc
- Gia xéc dinh theo phwong phép dinh gia khac dugc Ban Dai dién Quy phé duyét.
C6 phiéu ciia tb chirc trong tinh trang giai thé, phé san: gia cta cd phiéu dugc x4c dinh theo
thir tur wru tién tir trén xudng mdt trong céc mirc gia sau:
-80% gi4 tri thanh 1y cta cb phidu d6 tai ngay l4p bang cin dbi k& toan gin nhét truc ngay
dinh gia; hodc
-Giéa x4c dinh theo phuong phap dinh gid khac duge Ban Dai dién Quf phé duyét.
Céc tai san dugc phép dau tur khac: Gia x4c dinh theo phwong phép duge Ban dai dién Quy
phé duyét.

3 PHUONG PHAP XAC DPINH NAV VA NAV/1CCQO

NAV = Téng tai san ¢6 ctia quf - Téng ng phai tra cia quy.
NAV/1CCQ = Gi4 trj Tai san Rong ctia Quf chia cho tdng sé Pon vi quy dang luu hanh
tai ngay giao dich gin nhét truéc Ngay dinh gia.

Ghi chii:

Téng tai san ng, c6 duoc xéc dinh theo c4c nguyén tic dugc quy dinh trong chudn muc ké
toan Viét Nam, ché d6 ké todn Qu§ mé va céc vin ban phap luat khac c6 lién quan.
Li lity ké 1a: khoan i tinh tir ngdy tra 14i gn nhit dén ngay trudc dinh gia;

Gia tri s sach (book value):
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o Dbi véi tai san 12 trai phiéu: gié tri sb séch 1a gia sach (clean).

o Déi véi tai san 1a ¢ phiéu: gia tri sd séch cta cb phiéu trong danh muc Ia gia book
value c6 bdo cdo kiém toan gin nhét cia tb chirc phat hanh (bao gdm cé béo cdo tai
chinh ban nién c6 x4c nhan cia kiém toan).

B. Theo Piéu 1é méi
1. NGUYEN TAC CHUNG CUA VIEC PINH GIA CAC TAI SAN PAU TU CUA QUY

Viéc dinh gia céc tai san ddu tr ciia Quy phai tudn theo cdc nguyén tic sau:

e Dinh gi4 tai san trén nguyén tic dinh gi4 thi trudng, phan 4nh sat nhit véi gia tri cta cac tai
san va kha nang thuc hién cac giao dich cia Quy BVFED.

e Viéc dinh giad phai ddm bao dugc thuc hién theo cac quy dinh, quy trinh, nguyén tic, phuong
phép dinh gid phu hop véi quy dinh cia phap luét, quy dinh tai Piéu 18 Quf, quy dinh tai S
tay dinh gié cfing nhu pht hop véi théng 1€ quéc té va diéu kién thi truong cta Viét Nam;

o Viéc thay dbi nguyén tic, phuong phép dinh gid d&& phi hop véi diéu kién thi truong Viét
Nam s& dugc BVF d xuét dé cip c6 thim quyén theo Diéu 1& Quy thong qua.

2. PHUONG PHAP DINH GIA
2.1 P6i vdi tién gii:

 Nguyénticdinhgia

2.1.1 | Tién giki thanh

) ) | S6 du trén tai khoan thanh toan, tai khoan phong toa tai ngay
toan tali ngan

R trude Ngay dinh gid.
hang

2.12 | P6i véi tién giri | Bang tidn gbc cong lai liiy ké theo hop ddng tinh dén ngay trudce
c6 ky han Ngay dinh gia.

2.2 Dbi v6i tin phiéu kho bac, hbi phidu ngan hang, thuong phiéu, chimg chi tién giri c6 thé
chuyén nhuong va céc cong cu trén thi truong tién té chiét khu (sau ddy goi la Céng cu thi

truong tién té):

 Niém yét t2i SGDCK ’i Chura niém yéf tai SGDCK

- Dbi véi gia thi trudng khong | Gid duge x4c dinh theo thir tw
thudc truomg hop cé nhidu | wu tién tir trén xudng nhu sau:
bién dong: Gida dugc xéc

~ dinh trén co s& 14i sudt chiét

Truong hop cé gia
| | thi truong trong
2.2.1 | vong 10 ngay lam

- Gia duge xé4c dinh trén co
s& lai suit chiét khiu véi

viéc gan nhit dén khz:lu duf;c qu.y dé‘i tir %ié _yét 151 sut sir dung l1a 13 suét
Ngay dinh gia: GUOL gAYy, ¥ Deay ¢o glag xéc dinh theo phwong phap

dich gin nhit dén ngay

. . ndi suy tuyén tinh (néu
trudc Ngay dinh gid (Nguon
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théng tin: Bloomberg tir két
qua giao dich trén HSX
hodc HNX)

- DPbi v6i gia thi truomg cb
nhiéu bién doéng (*): Theo
quy dinh tai diém 2.2 dudi
day.

222

Trudng hop khong
céd gia thi truong
nhidu hon 10 ngay
lam viéc gin nhét
dén Ngay dinh gia
hodc thudc truong
hop gia thi truong
c¢6 nhiéu bién dong
trong vong 10 ngay
lam viéc gin nhét
dén Ngay dinh gia:

Str dung Gia tri hop ly cta tai
san duogc xac dinh theo thir tur vu
tién tir trén xudng nhu sau:

- Gid duoc xac dinh trén co s&
lai sudt chiét khdu véi lai
sudt str dung 1a 1ai sudt xé4c
dinh theo phuong phép ndi
suy tuyén tinh (néu cdn) tir
lai sudt trang thdu coa dot
phét hanh cong cu thi trudng
tién té tuong tu (cong cu thi
truong tién té cimg lodi,
cimg 16 chikc phdt hanh)
trong vong 10 ngay lam viéc
gin nhét dén Ngay dinh gi4
(Lueu y: Chi dp dung doi vdi
cong cu thi truong tién té
khong tra lai);

- (Gia duoc x4ac dinh trén co s&
lai sut chiét khdu véi lai
suét sir dung 14 Lai sudt chiét
khdu trung binh do 03 t6
chic bédo gid cung cép
(khong qua 10 ngay lam viéc
gdn nhdt dén Ngay Dinh
Giad);

- Theo phuong phap dinh gia
do Ban Pai dién Quy quyét
dinh (néu co);

- Theo phuong phép Gi4 tri sb

- sach;

can) tir 131 sudt tring thdu
cta dgt phat hanh cong cu
thi trudng tién té tuong tu
(cong cu thi truong tién té
cing logi, ciing 16 chirc
phat hanh) trong vong 10
ngdy lam viéc gan nhit dén
Ngay dinh gid (Luu y: Chi
dp dung doi véi cong cu thi
trucng tién té khong trd
lai),

Gia dugc xac dinh trén co
s& 131 sudt chiét khéu véi
1ai suét sir dung 13 Lai suét
chiét khdu trung binh do
03 t6 chiic bdo gid cung
chp (khong qua 10 ngay
lam viéc tinh dén Ngay
Dinh Gia),

Theo phuong phap dinh gia
do Ban Dai dién Quy quyét
dinh (néu cé);

Theo phuong phap Gia tri
s6 séch;

(*) Truong hop gid thi truong c6 nhiéu bién dong doi véi Cong cu thi trueong tién té
duoc xdc dinh la giao dich cé lai sudt chiét khdu vueot quad Gidi han chénh léch so véi
13i sudt chiét khdu duwoc sir dung dé dinh gid cho Ngay dinh gid gan nhdt trude dé (hodc
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1di sudt chiét khdu khi thiee hién dau tw doi véi cong cu dugc dinh gida lan dau tién):

Tai san

Gi61 han chénh 1éch

Cong cu thi truong tién té

+ 50 bps

2.3 Déi véi trai phiéu Chinh phu:

s

2.3:1

Trudng hop cé gia
thi trudng trong
vong 10 ngay lam
viéc gin nhét dén
Ngay dinh gia:

Péi véi gia thi truong duoc
ghi nhdn tir cdc giao dich
théng thudong ddng thoi
khong thudc truong hgp co
nhiéu bién dong: Giad duogc
x4c dinh trén co s& 14 suét
chiét khiu dwoc quy dbi tir
gia yét cubi ngay cua giao
dich thong thuong tai ngay
c6 giao dich gin nhét dén
ngdy trudc Ngay DPinh Gid
(Nguon théng tin: Bloomberg
tir két qua giao dich trén
HNX).

Pbi véi gia thi trudong cb
nhiéu bién dong (**): Theo
quy dinh tai diém 3.2 dudi
day.

2.3.2

Trudng hop khong
céd gid thi trudong
nhiéu hon 10 ngay
lam viéc gin nhit
dén Ngay dinh gia
hodc thudc truong
hop gia thi truong
¢6 nhidu bién dong
trong vong 10

| ngay lam viéc gan

nhit dn Ngay
dinh gia

Str dung Gia tri hop ly cua tai
san dugce xac dinh theo thir tu vu
tién tir trén xudng nhur sau:

Gia duoc xéac dinh trén co s&
14i suét chiét khiu véi 13i suit
sir dung 13 Lai sudt chiét khiu
trung binh do 03 t§ chirc béo
gia cung clp (khong qud 10
ngay lom viéc tinh dén Ngay
Dinh Gia),

NTheﬂo phuong piiép dmh giéﬁ

do Ban Pai dién Quy quyét
dinh (néu c6);

Theo phwong phép Gia tri sb

Theo phuong phép Gié tri sb
sach

niém yét tai SGDCK
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séach;

(**) Truong hop gid thi treong cé nhiéu bién dong doi voi trdi phiéu Chinh phii dugc
xdc dinh la giao dich cé ldi sudt chiét khdu vicot qua Gidi han chénh léch so voi Lai

sudt tiéu chudn nhu sau:

- Ky han con lai

T 5 nédm tré
xuong

L3i suét ctia ky han trong tmg trén dudng
cong l&i sudt VBMA dugc x4c dinh theo

phuong phép ndi suy tuyén tinh

Trén 5 nim dén
10 ndm

L3 suét ctia ky han trong mg trén dudng
cong 13 sudt VBMA duogc xé4c dinh theo

phuong phép ndi suy tuyén tinh

+ 10 bps

Trén 10 ndm

Lai suit duoc x4c dinh theo phuong phép ndi
suy tuyén tinh trén co sé lai suét triing thau
gin nhit ciia ky han can dudi (ngdn hon lién
ké) va ky han can trén (dai hon lién ké)

+ 05 bps

2.4 Dbi véi trai phiu doanh nghiép, tréi phiéu Chinh phit bao lanh, tréi phiéu chinh quyén dia

phuong:

24.1

Truong hop cé
gia thi trudng
trong vong 10
ngay lam viéc
gan nhit dén
Ngay dinh gié:

Pbi véi gia thi truong duoc
ghi nhdn tir céc giao dich
thong thudong ddng thdi khéng
thugc truong hop c6 nhidu
bién dong: Gia duoc xac dinh
trén co s& 14i sut chiét khiu
duge quy dbi tir gia yét cudi
ngay cua giao dich thong
thuong tai ngay c6 giao dich
gin nhit dn ngay trudc Ngay
Pinh Gid (Nguodn théng tin:
Bloomberg tir két qua giao
dich trén HNX hodc HSX).
Péi véi gia thi trudng ¢ nhidu
bién dong (***): Theo quy
dinh tai diém 4.2 dudi day.

. NibmyéttaiSGDCK | Chuaniémyétfai SGDCK

Gia dugc xac dinh theo thir tu vu
tién tir trén xudng nhu sau:

Gia dugc xac dinh trén co s¢
14i suét chiét khiu véi 14i sudt
st dung la Lai suft chiét
khdu trung binh do 03 tb
chic bdo gid cung cap
(khéng quad 10 ngay lam viéc
tinh dén Ngay Pinh Gid);

Theo phuong phap dinh gid
do Ban Pai dién Quf quyét

dinh (néu cé);
Theo phuong phép Gid tri sd

sach;
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24.2

Trudng hop
khong cé gia thi

nhiéu
10 ngay
lam viéc gin
nhit dén Ngay
dinh gia hodc
thugc  trudng
hop gid thi
truong ¢6 nhidu
bién dong trong
vong 10 ngay
lam viéc gin
nhit dén Ngay
dinh gia

trudng
hon

Str dung Gié tri hop ly cua tai san
duoc xéc dinh theo thir tu wu tién
tir trén xudng nhur sau:

Gid duogc xac dinh trén co s&
1i sudt chiét khiu véi 141 sudt
sir dung 13 Lai sudt chiét khiu
trung binh do 03 t& chirc bao
gid cung clp (khong qud 10
ngay lam viéc tinh dén Ngay
Dinh Gid);

Theo phuong phép dinh gid do
Ban Pai dién Qu§ quyét dinh
(néu co);

Theo phwong phép Gia tri sb
sach;

(***) Truong hop gid thi truong c6 nhiéu bién dong doi vdi trdi phiéu doanh nghiép, trdi
phiéu Chinh phii bdo lanh, trdi phiéu chinh quyén dia phuong dwgc xdc dinh 1a giao dich
6 1di sudt chiét khdu vuot quad Gidi han chénh léch so vdi ldi sudt chiét khdu duoc sir
dung d@é dinh gid cho Ngay dinh gid gdn nhdt trude @6 (hodc 1ai sudt chiét khdu khi thuc

hién dau tu doi vdi trdi phiéu duoc dinh gid lan dau tién);

Tai san Gi6i han chénh léch
Trai phiéu doanh nghiép + 50 bps
Trai phiéu Chinh phii bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia + 30 bps
phuong

2.5 D01 véi ¢ phi€u va lién quan:

._‘,S'tt - :

2.5.1

Hangmuc

Cb phiéu phd
thong

Nlem yet/Dano ks glao dlc

tal SGDCK

Truong hop c6 gia thi trudng
trong vong 10 ngay lam viéc
gin nhit dén Ngay dinh gia:
Gia dong cira tai ngay cé giao
dich gin nhét dén ngay trudc
Ngay dinh gia;

Chua niém yét tai SGDCK!

Gia duoc xac dinh theo thi tu wu
tién tir trén xudng nhur sau:

Gia dugc xéc dinh trén co s&
gi4 trung binh do 03 t& chirc
béo gia cung cip (khong qud
10 ngay lam viéc tinh dén

Bao gébm ca cb phleu da dang ky, lvu ky nhung chwa niém yét, cb phiéu chwa ding ky giao dich; cb
phiéu da nhan gidy phép niém yét/dang ky giao dich nhung chwa chinh thirc giao dich théng qua SGDCK.
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Truong hop khong cé gia thi
truong nhiéu hon 10 ngay lam
viéc gin nhét dén Ngay dinh
gié, sir dung Gia tri hgp ly cua
tai san theo th tir wu tién tir
trén xudng nhu sau

Gia duogce xac dinh trén co

s& gia trung binh do 03 t&

chirc bédo gid cung cip

(khong qua 10 ngay lam

viéc tinh dén Ngay Dinh

Gia),

Miic gia thép nhét trong sb

cac muc gia sau:

v Gia tra thép nhét trong
sb cac mirc gia(trén co
sn co sdp nhat trong s6
cdc mic gid sau:inh
Gid) nhdt dt xét giita
nién dog);

v" Gid mua;

v Gi4 giao dich gin nhit

Ngay Dinh Gid);

Gié thap nhat trong sO céac
muc gia sau:

v Gié tri s6 sach cua td chirc

phat hanh (trén co s¢ bdo
cdo tai chinh da duwoc
kiém todn hodc bdo cdo
sodt xét gitta nién dj),

Gia mua;

C6 phiéu bi dinh chi giao dich, hoic hity niém yét hoic hity ding
ky giao dich:

Sir dung gia thip nhét trong sé cic mirc gid sau:

Gia dong ctra phién giao dich cudi; hodc

Gid mua

Gia tri sO sach cta to chirc phat hanh(trén co so bado cado tai chinh
da duoc kiém toan hodc bdo cdo sodt xét giita nién dj);

Cb phiéu clia tb chikc trong tinh trang giai thé, pha san:

Gia duoc xac dinh theo thir tir wru ti€n tir trén xudng trong sd cac mirc

gia sau:

Gi4 tri hop 1y ciia tai san trir cic khoan ng cia td chitc phat hanh

hoic

~d6 tai ngay lap bang can dbi ké toan gin nhét true ngay dinh gid;

Gi4 x4c dinh theo phwong phép dinh gid khac dwoc cdp c6 thdm
quyén theo quy dinh tai Diéu 1& Quf thong qua.
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252

Quyéen mua co

Gié thi truong hodc Gid tri hop ly
cua tai san (xdc dinh theo quy
dinh tai diém 5.1 néu trén)trir di
gia phat hanh nhan véi ty 1€ thuc
hién quyén va sé luong quyén

Gia tri sO sach sau khi pha lodng
cén cir bao cdo tai chinh gan nhat;

hiéu
P dugce hudng. Trong truong hop
dinh gi4 quyén x4c dinh 13 4m (-),
gi4 st dung dé dinh gié 14 0
(khong dong).
5 Dinh gia th 0 hinh Black-
2.5.3 | Ching quyén o R =
Scholes
C5 vhidu Co s¢ xéc dinh gia 14 gid déng Gi4 tri s6 sach sau khi pha logng
254 thu’gn cira ctia ¢ phiéu tai ngdy trudc can ¢t bdo céo tai chinh gan nhét;
8 Nagdy dinh gi4
C6 phiéu wu dai .
255 | L PHUIUAA | s ua cong 1ai Ty ké
co tuc

2.6 Dbi véi chimg khoén phéi sinh niém yét, giao dich tai cic S& Giao dich Chimg khoén:

e Trudng hop c6 gia thi trudng trong vong 10 ngay lam viée gin nhit dén Ngay dinh gi4, sir
dung gia dong cira tai ngay c6 giao dich gan nhit dén ngay truéc Ngay dinh Gis;

e Trudng hop khong c6 giao dich nhiéu hon 10 ngay lam viéc gén nhét &én Ngay dinh gi4, theo
phuong phép duoc cép c6 thdm quyén quyét dinh theo quy dinh tai Diéu 1& Quf phé duyét

2.7 Céc tai san dugc phép dAu tu khac: Gia xéc dinh theo phuong phép duge Ban dai dién Quy
phé duyét.

3 PHUONG PHAP XAC PINH NAV VA NAV/1CCO

NAV = Tdng tai san c6 ctia quff - Tong no phai tra ciia quy.

NAV/1CCQ = Gia tri Tai san Rong ciia Quy chia cho téng sb Pon vi quy dang luu hanh
tai ngay giao dich gin nhét truéc Ngay dinh gia.
Ghi chi:
Téng tai san ng, cd dugce xac dinh theo cac nguyén tic duoc quy dinh trong chuén muc ké
toan Viét Nam, ché d6 ké toan Qu§ md va céc van ban phép luat khéc c6 lién quan.

Lai liiy ké 13: khoan 1ai tinh tir ngdy tra 14i gin nhit dén ngay trude dinh gia;

Gia tri sb sach (book value):

o DOoi véi tai san 1a trai phi€u: gia tri so sch 1a gid sach (clean).
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D01 voi tai san 1a c6 phiu: gia tri s sdch cua c¢6 phi€u trong danh muc 1a gid book
value c6 bao céo kiém toan gén nhét cua to chirc phéat hanh (bao gom ca béo cdo tai
chinh ban nién c6 x4c nhan cta kiém toan).
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